"™ KRISTAL INVEST A.D, et mom e
T \ okt o tel.ffaks: +387 51 320 230, 307 266,
. BRUSTYO ZA UPRAVLIANIE NVESTICIONIN FONDOVIMA o oo
— e-mail: info@kristalinvest.com

Br. registarskog ugisa 1-11735 kod Osnovnog suda u Banja Luci Maticni br: 1935615 ¢ JIB: 4400819920004 « Oshovni kapital 1-150.000 KM

Broj: 68-2/19
Datum: 20.12.2019.godine

1zvjeitaj sa redovne (ponovljene) sjednice Skupsitine akcionara
»HIDROELEKTRANE NA DRINI“ a.d, Visegrad

Datum odrZavanja Skupstine:13.12.2019.godine.
Broj: 68-2/

Vrijeme: 12:00 h

Broj glasova: 428.213.958, ili 96,890782%
Predstavnik OMIF ,,FUTURE FUND“; Tripko Krgovic

IzvjeStaj o Odlukama i drugim aktima koji su usvojeni na Skup3tini akcionara:

Po pitanjima definisanim predloZenim dnevnim redom za redovnu sjednicu Skup3tine akcionara
Hidroelektrane na Drini “ a.d. ViSegrad koja je odrZana dana 13.12.2019.godine sa pofetkom
u 12.00 &asova, u Visegradu, u sjedistu Drustva, opunomaéenik OMIF ,Future fund”, glasao je
na sledeci nacin:

1. 1zbor radnih tijela- nije bilo glasanja

ObrazloZenje: Opunomodeni je postavio pitanje zasto se o ovoj tacki ne glasa, vet se po
automatizmu prihvata predlog uprave, na 5ta je odgovoreno da je to ustaljena praksa.
Opunumoéeni je predloZio da ubudude jedan ovjerivaé zapisnika bude iz redova manjinskih
akcionara kako bi isti imao punu vjerodostojnost, na ta je odgovoreno da ¢e biti razmotreno
ubuduce.

2. Razmatranje i usvajanje lzvje3taja Komisije za brojanje glasova-ZA

Glasao ZA jer je lista akcionara izdata od Centralnog registra HOV u skladu sa Zakonom to jest na
desti dan prije odrZavanja Skupstine.

3. Razmatranje i usvajanje Zapisnika sa XXVIl vanredne sjednice Skupstine akcionara MjeSovitog
Holdinga ,ERS" MP a.d. Trebinje - ZP ,Hidroelektrane na Drini" a.d. Visegrad-ZA

ObrazloZenje: Glasao za jer na tekst zapisnika nema primjedbi od drugih, a opunomoéeni nije
prisustvovao predmetnoj skupitini da bi mogao dati svoj sud.
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4. Razmatranje i usvajanje nekonsclidovanog lzvjeitaja Nezavisnog revizora ,,Grant Thornton"
d.o.0. Banja Luka o reviziji Finansijskih izvjedtaja MjeSovitog Holdinga ,ERS" MP a.d. Trebinje - ZP
»Hidroelektrane na Drini" a.d. Videgrad za 2018. godin-Suzdrzan

ObrazloZenje: Suzdrian iz razloga 5to treba skrenuti paZnju na pogre$no uspostavljenu
korporativnu praksu da se glasanje o izvjestaju revizora razdvaja od finansijskih izvjestaja jer
svrha misljenja revizora koje se i naslovljava akcionarima, jeste da istima predoéi njihovu
objektivnost kako bi se oni mogli izjasniti da li usvajaju iste ili ne.

5. Razmatranje i usvajanje konsolidovanog lzvjestaja Nezavisnog revizora ,,Grant Thornton"
d.o.o. Banja Luka o reviziji Finansijskih izvje$taja MjeSovitog Holdinga ,ERS" MP a.d. Trebinje - ZP
»Hidroelektrane na Drini" a.d. Videgrad i HE ,,Buk Bijela" d.o.0. Foca za 2018. godinu- SUZDRZAN

ObrazloZenje: Suzdrzan iz razloga §to treba skrenuti paZnju na pogre$no uspostavljenu
korporativnu praksu da se glasanje o izvjeStaju revizora razdvaja od finansijskih izvjeitaja jer
svrha misljenja revizora koje se i naslovljava akcionarima, jeste da istima predodi njihovu
objektivnost kako bi se oni mogli izjasniti da li usvajaju iste ili ne.

6. Razmatranje i usvajanje nekonsolidovanih Finansijskih izvjestaja za period koji se zavriava
31.12.2018. godine MjeSovitog Holdinga ,,ERS" MP a.d. Trebinje - ZP ,Hidroelektrane na Drini"
a.d. Visegrad-ZA

ObrazloZenje: Punomocnik je zatraZio od sluzbe finansija da zvaniéno potvrdi da nece biti otpisa
potraZivanja prema Holdingu (shodno internom pravilniku ih ne bi trebalo biti) i shodno
pozitivnom odgovoru glasao ZA zbog pozitivhog misljenja revizora.

7. Razmatranje i usvajanje konsclidovanih Finansijskih izvjeStaja za period koji se zavriava
31.12.2018. godine MjeSovitog Holdinga ,,ERS" MP a.d. Trebinje - ZP ,Hidroelektrane na Drini"
a.d. Visegrad i HE ,Buk Bijela" d.o.o. Foca/ZA

Obrazlozenje: Punomocnik je zatraZio od sluZbe finansija da zvaniéno potvrdi da necée biti otpisa
potraZivanja prema Holdingu (shodno internom pravilniku ih ne bi trebalo biti) i shodno
pozitivnom odgovoru glasao ZA zbog pozitivnog misljenja revizora.

8. Razmatranje i usvajanje lzvjestaja o poslovanju MjeSovitog Holdinga ,,ERS" MP a.d. Trebinje -
ZP Hidroelektrane na Drini" a.d. Visegrad za 2018. godinu-ZA

ObrazloZenje: Glasao ZA uz sugestije za poboljsanje sadrZine izvjeStavanja u cilju razvoja procesa
korporativnog upravljanja. Opunomaoceni pokrenuo diskusiju o nepostojeéem regulatornom
povratu od 2% koji treba biti ugraden u odobrenu cijenu elektri¢ne energije, te ostala
problemati¢na pitanja u poslovanju, koja su po misljenju uprave HEDR eksterni faktori za njih te
ista treba adresirati Holdingu i Regulatornoj Komisiji za energetiku RS.
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9. Razmatranje i usvajanje konsolidovanog lzvjeitaja o poslovanju Mje3ovitog Holdinga ,ERS"

MP a.d. Trebinje - ZP ,Hidroelektrane na Drini" a.d. Videgrad i HE , Buk Bijela" d.o.o. Fola za
2018. godinu-ZA

ObrazloZenje: Glasao ZA uz sugestije za pobolj3anje sadrZine izvjeStavanja u cilju razvoja procesa
korporativnog upravljanja. Opunomoceni pokrenuo diskusiju o nepostojecem regulatornom
povratu od 2% koji treba biti ugraden u odobrenu cijenu elektricne energije, te ostala
problemati¢na pitanja u poslovanju, koja su po miljenju uprave HEDR eksterni faktori za njih te
ista treba adresirati Holdingu i Regulatornoj Komisiji za energetiku RS.

10. Razmatranje prijedloga i usvajanje Akcionog plana za otklanjanje uofenih nedostataka i
realizaciju preporuka nezavisnog revizora ,Grant Thornton" d.o.o. Banja Luka po Revizorskom
izvjestaju Mje3ovitog Holdinga ,ERS" MP a.d. Trebinje - ZP ,Hidroelektrane na Drini"a.d.
Visegrad za 2018. godinu-ZA.

ObrazloZenje: Glasao ZA jer ¢e akcionim planom biti otklonjene nepravilnosti, utvrdena
dinamika naplate potraZivanje od Holdinga i neée biti otpisa istih.

11. Razmatranje prijedloga i usvajanje Odluke o raspodjeli dobiti Mjesovitog Holdinga ,ERS" MP
a.d. Trebinje - ZP ,Hidroelektrane na Drini" a.d. ViSegrad ostvarene u poslovnoj 2018. godini-ZA

ObrazloZenje: Glasao ZA jer se dobit rasporedjuje u skladu sa zakonom i akcionarima se isplacuje
dividenda.

12. Razmatranje i usvajanje Rebalansa Plana poslovanja MjeSovitog Holdinga ,,.ERS" MP a.d.
Trebinje - ZP ,Hidroelektrane na Drini" a.d. ViSegrad za 2019, godinu-PROTIV

Obrazloenje: Glasao protiv jer Plan predvida otpis dijela ulaganja u razvoj Buk Bijele (5.553.336
KM), kao i negativno poslovanje u tekucoj godini.

13. Razmatranje i usvajanje lzvje$taja o ugovorima zakljuenim izmedu Mje3ovitog Holdinga
,ERS" MP a.d. Trebinje - ZP ,Hidroelektrane na Drini" a.d. Vi3egrad i povezanih lica u poslovnoj
2018. godini-ZA

ObrazloZenje: Glasanje po ovoj tatki dnevnog reda je potpuno irelevantno jer Regulatoerna
Komisija za energetiku RS odreduje cijenu struje odnosno tarifne modele po kojima HEDR
plasira el.energiju, tj externo je zadata na netrZisnim principima &ime se Stete manjinski
akcionari a favorizuje javni interes. Rasprava je veé prethodno inicirana na ovu temu te kako za
upravu ovo odnosi predstavljaju eksterno zadati faktor, glasao je za.

14. Razmatranje i usvajanje lzvjestaja o ratunovodstwu, izvjetajima i finansijskom poslovanju
javnog preduzeca i njegovih povezanih preduzeca u 2018. godini-ZA
ObrazloZenje: Izvjestaji i poslovanje su u skladu sa zakonom.
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15. Razmatranje i usvajanje lzvjestaja o uskladenosti poslovanja Preduzeca sa zakonskim i
drugim regulatornim zahtjevima-SUZDRZAN

ObrazloZenje: Analizom Statuta preduzeca dolazi se do zakljutka da isti favorizuje vecinskog
vlasnika u odnosu na manjinske i &anove NO u ime Holdinga stimulife da djeluju u interesu
Holdinga a ne preduzeca sto je u suprotnosti sa zakonom o preduzeéima i korporativnim
standardima. Uskladenost sa drugim propisima nije upitna. Zbog navedenog bio suzdran od
glasanja.

16. Razmatranje i usvajanje lzvjestaja o radu Nadzornog odbora Mje3ovitog Holdinga ,ERS" MP
a.d. Trebinje - ZP , Hidroelektrane na Drini" a.d. ViSegrad za 2018. godinu-ZA

ObrazloZenje: NO vrsio je svoju funkciju u skladu sa zakonom.
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17. Razmatranje i usvajanje lzvjestaja o radu Odbora za reviziju Mje3ovitog Holdinga ,,ERS" MP |
a.d. Trebinje - ZP , Hidroelektrane na Drini" a.d. Visegrad za 2018. godinu-ZA

ObrazloZenje: Glasao za, jer je Odbor je vriio svoju funkeiju u skladu sa zakonom.

18. Razmatranje i dono3enje Odluke o kupovini 49% udjela u drudtvu HE ,Bistrica" d.o.0. Fota
prema Ponudi broj: 222/19 od 01.11.2019. godine.”- SUZDRZAN

ObrazloZenje: Bio suzdrian jer predlaga¢ nije na pravi nacin obrazloio isplativost investicije, koja
sama po sebi moze biti daleko profitabilnija od osnovnog biznisa jer bi se energija proizvedena
na taj natin trebala tretirati u potpunosti kao trziéna kategorija, medjutim ni za to nema
eksplicitnih garancija zbog nepredvidivog pona$anja Regulatorne Komisije za energetiku RS koja
odreduje tarife.

Tripko Krgovic
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