Društvo za upravljanje investicionim fondovima 

KRISTAL INVEST a.d. Banja Luka

Broj:
Dana:
IZVJEŠTAJ
o poslovanju otvorenog akcijskog investicionog fonda “Opportunity fund” 
za period 01.01.2020.-31.12.2020.

Cilj ovog Izvještaja je da Upravni odbor Društva za upravljanje investicionim fondovima Kristal Invest a.d. Banja Luka upoznamo sa sljedećim: 
· Kretanjem berzanskih indeksa na domaćim i berzama u okruženju u izvještajnom periodu;
· Kupovinama i prodajama hov iz portfelja OAIF-a Opportunity fund
· Kretanjem neto vrijednosti imovine Fonda

· Portfeljem Fonda
· Bilansnim pokazateljima OAIF-a Opportunity fund 
1. Kretanje berzanskih indeksa
U ovom dijelu izvještaja nalazi se prikaz osnovnih podataka  i komentar dešavanja na Banjalučkoj berzi, te kretanje vrijednosti osnovnih indeksa regionalnih berzi. 
Banjalučka berza

U narednoj tabeli prikazani su mjesečni iznosi vrijednosti ukupnog prometa te visina osnovnih berzanskih indeksa Banjalučke berze za izvještajni vremenski period:
	MJESEC
	PROMET u KM
	BIRS
	ERS10
	ORS

	31.12.2019
	 
	618,31
	367,48
	2.797,57

	Januar
	27.933.440
	617,56
	364,90
	2.797,27

	Februar
	93.002.961
	642,94
	366,39
	2.800,01

	Mart
	27.209.339
	595,26
	327,61
	2.804,97

	April
	216.706.612
	562,07
	323,41
	2.802,07

	Maj
	9.799.014
	622,34
	367,18
	2.784,86

	Jun
	54.466.099
	626,24
	376,96
	2.777,17

	Jul
	51.318.457
	617,27
	372,50
	2.808,78

	Avgust
	54.629.996
	616,31
	356,59
	2.817,94

	Septembar
	42.246.838
	616,11
	348,00
	2.824,57

	Oktobar
	70.802.313
	601,26
	333,79
	2.821,92

	Novembar
	22.781.843
	573,03
	290,23
	2.848,16

	Decembar
	63.122.284
	600,60
	299,40
	2.842,26

	Promjena u 2020
	
	-2,86%
	-18,53%
	1,60%


U odnosu na 31.12.2019.godine, na dan 31.12.2020.godine indeks BIRS je ostvario pad od 2,86%, dok je indeks ERS10 ostvario pad od 18,53%. Sa druge strane, Indeks obveznica Republike Srpske bilježi rast u posmatranom periodu, te je u 2020.godini ostvario rast od 1,60%.

Najveći dio ostvarenog prometa u 2020.godini odnosio se na emisije trezorskih zapisa i primarne emisije obveznica emitovanih od strane Republike Srpske i lokalnih zajednica.
Regionalne berze

U narednoj tabeli prikazane su vrijednosti regionalnih berzanskih indeksa, za izvještajni vremenski period. Pod regionalnim berzama podrazumijevamo berze na području bivše Jugoslavije, sa izuzetkom Banjalučke berze.
	MJESEC
	SASX10 (Sarajevo)
	BELEX15 (Beograd)
	CROBEX (Zagreb)
	MNSE10 (Crna Gora)
	SBI TOP (Ljubljana)

	
	
	
	
	
	

	31.12.2019
	808,90
	801,69
	2.017,43
	777,61
	926,10

	Januar
	779,02
	808,22
	2.041,52
	778,11
	971,49

	Februar
	777,62
	799,08
	1.863,40
	785,19
	907,00

	Mart
	738,03
	636,53
	1.480,51
	657,27
	733,15

	April
	686,44
	655,41
	1.544,30
	678,49
	801,85

	Maj
	717,78
	673,16
	1.635,37
	710,15
	833,96

	Jun
	767,22
	665,85
	1.621,55
	710,19
	849,82

	Jul
	781,98
	667,88
	1.573,77
	689,71
	844,30

	Avgust
	783,97
	693,80
	1.617,09
	659,67
	848,89

	Septembar
	809,27
	692,93
	1.608,54
	655,94
	846,20

	Oktobar
	800,48
	701,76
	1.574,68
	648,09
	793,55

	Novembar
	797,09
	713,57
	1.702,37
	633,19
	888,80

	Decembar
	775,66
	748,61
	1.739,29
	712,83
	900,37

	Promjena u 2020
	-4,11%
	-6,62%
	-13,79%
	-8,33%
	-2,78%


U 2020. godini sve regionalne berze su zabilježile pad svojih vrijednosti mjerenih u indeksima. Najveći pad je ostvario indeks Zagrebačke berze, koji je od početka godine niži za 13,79%, dok je najmanji pad ostvario indeks ljubljanske berze (SBI TOP) koji je od početka godine ostvario pad od 2,78%. Indeks Sarajevske berze (SASX10) je u posmatranom periodu ostvario pad od 4,11 %, dok je indeks beogradske berze (BELEX 15) ostvario pad od 6,62 % i indeks crnogorske berze je u prethodnoj godini ostvario pad od 8,33 %.
2. Kupovina i prodaja hartija od vrijednosti
Imajući u vidu da je struktura fonda takva da je najveći dio portfelja izložen hartijama sa Banjalučke berze, preko 93%, a fond je otvoren svakodnevno, strategija za izvještajni period je bila da se prodaju HOV iz portfelja u kojima nemamo interes da zadržavamo učešće i da se obezbijede likvidna sredstva za otkup udjela i u slučaju većih prodaja da se dio slobodnih sredstava uloži u kvalitetnije hartije u smislu likvidnosti i prinosa. 
2.1. Kupovina hov
	Naziv emitenta
	Broj kupljenih HOV
	Vrijednost

	Pozavarovalnica Sava d.d. Ljubljana
	9.220
	299.946,09 KM

	Ukupno
	
	299.946,09 KM


U posmatranom periodu izvršena je kupovina akcija emitenta Pozavarovalnica Sava d.d. Ljubljana u ukupnom iznosu od 299.946 KM. Emitent kotira na ljubljanskoj berzi, akcije imaju zadovoljavajuću likvidnost i stabilno poslovanje u proteklom periodu. Ovom kupovinom smatramo da smo izvršili restruktuiranje portfelja fonda u kvantitativnom i kvalitativnom smislu.
2.2. Prodaja hov
	Naziv emitenta
	Broj prodatih HOV
	Vrijednost

	Metalac a.d. Gornji Milanovac
	29.567
	934.413,32 KM

	Jelšingrad livar livnica čelika a.d. Banja Luka
	35.076
	1.613,50 KM

	Ukupno
	
	936.026,82 KM


U izvještajnom periodu realizovali smo prodaju kompletnog učešća emitenta Metalac a.d. Gornji Milanovac kod kojeg smo procijenili da nemamo interesovanja da držimo učešće u vlasništvu jer je poslovanje emitenta značajno pogođeno pandemijom izazavanom virusom COVID-19. Realizovana je prodaja dijela učešća kod emitenta Jelšingrad livar livnica čelika a.d. Banja Luka a u sistemu trgovanja je prodajni nalog za kompletno učešće navedenog emitenta ali zbog slabe likvidnosti akcijama emitenta na berzi nije realizovan nalog u potpunosti. U posmatranom periodu prodajom navedenih hartija ukupno je prihodovano 936.026 KM.
3. Kretanje vrijednosti neto imovine
Kretanje vrijednosti neto imovine Fonda i vrijednosti udjela u izvještajnom periodu:

	Datum
	Neto vrijednost imovine
	NVI po udjelu

	31.12.2019.
	12.291.243,47 KM
	6,0844 KM

	31.01.2020.
	12.590.756,39 KM
	6,2344 KM

	29.02.2020.
	12.715.418,09 KM
	6,3071 KM

	31.03.2020.
	12.231.574,64 KM
	6,0712 KM

	30.04.2020.
	12.257.569,51 KM
	6,0846 KM

	31.05.2020.
	12.267.426,84 KM
	6,0966 KM

	30.06.2020.
	11.734.075,08 KM
	5,8538 KM

	31.07.2020.
	12.175.403,07 KM
	6,0756 KM

	31.08.2020.
	12.121.428,48 KM
	6,0502 KM

	30.09.2020.
	12.112.203,96 KM
	6,0535 KM

	31.10.2020.
	12.010.531,94 KM
	6,0406 KM

	30.11.2020.
	11.210.557,96 KM
	5,7240 KM

	31.12.2020.
	11.586.659,04 KM
	5,9249 KM

	Promjena u 2020
	-5,73%
	-2,62%


Neto vrijednost imovine Fonda u 2020.godini ostvarila je pad od 5,73%, dok je neto vrijednost imovine po udjelu ostvarila pad za 2,26% u odnosu na 31.12.2019.godine.
4. Portfelj fonda

U narednoj tabeli prikazana je struktura portfelja po vrsti imovine:

	Vrsta ulaganja
	Ukupna vrijednost na dan 31.12.2020.
	Učešće u neto vrijednosti imovine fonda (%)

	Akcije 
	10.374.310,09 KM
	89,54%

	Obveznice
	0,00 KM
	0,00%

	Depoziti i plasmani 
	800.741,63 KM
	6,91%

	Gotovina i gotovinski ekvivalenti
	454.104,19 KM
	3,92%

	Potraživanja
	284.987,15 KM
	2,46%

	Obaveze
	-327.484,02 KM
	-2,83%

	Ukupno NAV
	11.586.659,04 KM
	100,00%


U strukturi neto imovine Fonda na dan 31.12.2020.godine najveće učešće imaju akcije sa 89,54%, a slijede depoziti sa 6,91 %  i gotovina sa učešćem od 3,92% neto imovine fonda. Iz prethodne tabele vidimo da je struktura ulaganja u okvirima granica utvrđenih Prospektom Fonda.

U narednoj tabeli prikazano je deset najvećih pojedinačnih ulaganja Fonda u hartije od vrijednosti:

	Emitent
	Broj hov
	Iznos
	Učešće u NVI

	HE na Drini a.d. Višegrad
	14.614.425
	3.288.245,63 KM
	28,38%

	HE na Trebišnjici a.d. Trebinje
	9.926.592
	2.000.208,29 KM
	17,26%

	Rudnici željezne rude Ljubija a.d. Prijedor
	3.256.276
	1.302.510,40 KM
	11,24%

	Telekom Srpske a.d. Banja Luka
	1.068.881
	1.058.192,19 KM
	9,13%

	HE na Vrbasu a.d. Mrkonjić Grad
	1.943.220
	700.919,45 KM
	6,05%

	Jugopetrol a.d. Podgorica
	21.104
	370.657,01 KM
	3,20%

	Pozavarovalnica Sava d.d Ljubljana
	7.900
	333.605,92 KM
	2,88%

	Vodovod a.d. Banja Luka
	2.137.810
	333.498,36 KM
	2,88%

	Elektrokrajina a.d. Banja Luka
	3.327.575
	309.131,72 KM
	2,67%

	Jahorina OC a.d. Pale
	1.438.013
	233.964,72 KM
	2,02%


Iz gore navedene tabele vidimo da je najveća izloženost portelja Fonda prema emitentima iz Sistema Elektroprivrede Republike Srpske, tako da učešće HE na Drini a.d. Višegrad u NVI iznosi 28,38 % HE na Trebišnjici a.d. Trebinje 17,26 % a ukupna izloženost emitentima iz pomenutog sektora je preko 54% portfelja. 

Posmatrajući prema tržištima najveća izloženost je prema tržištu Republike Srpske, zatim tržištima regiona.
5. Bilansni pokazatelji

5.1. Bilans uspjeha za period 01.01.2020-31.12.2020.
	Pozicija
	Tekuća godina
	Prethodna godina
	Indeks (2/3)*100

	1
	2
	3
	4

	REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI
	
	
	

	- Poslovni prihodi
	434.189
	284.103
	152,83%

	- Prihodi od dividendi
	399.755
	199.092
	200,79%

	- Prihodi od kamata
	3.923
	16.075
	24,40%

	- Amortizacija premije (diskonta) po osnovu HOV sa fiksnim rokom dospijeća
	0
	19
	-

	- Ostali poslovni prihodi
	30.511
	68.917
	44,27% 

	- Realizovani dobitak
	870.882
	499.279
	174,43%

	- Realizovani dobici po osnovu prodaje hartija od vrijednosti
	842.457
	499.279
	168,73%

	- Realizovani dobici po osnovu kursnih razlika
	          28.426
	0
	-

	- Poslovni rashodi 
	716.235
	626.046
	114,41%

	- Naknada društvu za upravljanje
	422.841
	619.838
	68,22%

	- Rashodi po osnovu poreza
	0
	5.066
	-

	- Ostali poslovni rashodi fonda
	293.394
	1.142
	25.691,24%

	 - Realizovani gubici na prodaji hartija od vrijednosti 
	3.202.446
	351.315
	911,56%

	- Realizovani dobitak/gubitak
	-3.209.859
	-351.536
	-

	- Realizovani dobitak/gubitak  prije oporezivanja
	-2.327.628
	-194.200
	-

	- Realizovani dobitak / gubitak poslije oporezivanja
	-2.327.628
	-194.200
	-

	- Nerealizovani dobici
	28
	10
	-

	- Nerealizovani gubici
	59
	0
	-

	- Ukupni nerealizovani gubitak
	-31
	10
	-

	- Povećanje/Smanjenje neto imovine fonda 
	2.327.659
	-194.190
	-

	- Obična zarada po udjelu
	-1,1903
	-0,0961
	-


U 2020.godini poslovni prihodi Fonda iznose 434.189 KM i većinom se odnose na prihode od dividendi a manjim dijelom od ostalih prihoda i prihoda od kamata. Poslovni prihodi su preko 52% veći u odnosu na isti period prošle godine, iz razloga što su HE na Drini donijele odluku o isplati dividende početkom 2020. godine, što je uticalo na skok prihoda od dividendi.
Poslovni rashodi Fonda u izvještajnom periodu iznose 716.235 KM, od čega se 422.841 KM  odnosi na naknadu društvu za upravljanje dok 293.394 KM se odnosi na rezervisanje sredstava naplaćenih kamata iz spora sa emitentom Aerodromi RS a.d. Banja Luka koji nije do kraja završen.
 Poslovni rashodi u 2020.godini su za 14,41 % viši u odnosu na 2019 godinu, prvenstveno zbog ranije pomenutih rezervisanja. Rashodi bi da nije bilo tog rezervisanja bili značajno manji jer je u međuvremenu došlo do smanjenja neto vrijednosti imovine fonda a samim tim manji su i rashodi po osnovu upravljačke naknade. 

U periodu 01.01.2020-31.12.2020.godine ostvaren je gubitak od 2.327.628 KM ili smanjenje po udjelu  od 1,1903 KM.
 5.2. Bilans stanja na dan 31.12.2020
	Pozicija
	31.12.2020
	31.12.2019
	Indeks (2/3)*100

	1
	2
	3
	4

	UKUPNA IMOVINA 
	11.914.143
	12.405.329
	96,04%

	Gotovina
	454.104
	485.320
	93,57%

	Ulaganja fonda 
	11.174.310
	11.881.730
	94,05%

	- Ulaganja fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
	10.374.310
	11.881.730
	87,31%

	- Depoziti i plasmani
	800.000
	0
	-

	Potraživanja 
	285.729
	38.278
	746,46%

	- Potraživanja po osnovu dividendi
	284.811
	37.958
	750,33%

	- Ostala potraživanja
	742
	0
	-

	- Potraživanja od društva za upravljanje
	176
	320
	55,00%

	Obaveze 
	327.484
	114.085
	287,05%

	- Obaveze po osnovu troškova poslovanja
	293.771
	534
	55.013,27%

	- Obaveze po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti
	0
	0
	-

	- Obaveze po osnovu otkupa udjela
	377
	534
	70,60%

	- Obaveze prema društvu za upravljanje
	33.713
	113.551
	29,69%

	NETO IMOVINA FONDA 
	11.586.659
	12.291.243
	94,27%

	Kapital
	11.586.659
	12.291.242
	94,27%

	- Akcijski kapital – udjeli
	13.604.657
	13.988.098
	97,26%

	- Emisiona premija
	0
	0
	-

	- Revalorizacione rezerve
	0
	-2.006.515
	-

	- Neraspoređena dobit
	503.850
	503.850
	100,00%

	- Nepokriveni gubitak
	2.521.849
	194.190
	1.298,65%

	- Broj emitovanih udjela
	1.955.583
	2.020.127
	96,80%

	- Neto imovina po udjelu
	5,9249
	6,0844
	97,38%


Ukupna imovina Fonda na dan 31.12.2020.godine iznosi 11.914.143 KM, i za 3,96% je manja u odnosu na 31.12.2019.godine.
Obaveze iznose 327.484 KM i čine ih obaveze po osnovu troškova poslovanja u iznosu od 293.771 KM, obaveza po osnovu otkupa udjela 377 KM i obaveze prema društvu za upravljanje u iznosu od 33.713 KM.

Neto imovina iznosi 11.586.659 KM i manja je u odnosu na početak izvještajnog perioda za 5,73%, dok je vrijednost neto imovine po udjelu manja za 2,62% u odnosu na 31.12.2019.godine.
Banja Luka, februar 2021.godine                                                                

Izvršni direktori:

_______________        ______________

Nenad Tomović             Goran Klincov
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