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Cilj ovog Izvještaja je da Upravni odbor Društva za upravljanje investicionim fondovima Kristal Invest a.d. Banja Luka upoznamo sa sljedećim: 
· Kretanjem berzanskih indeksa na domaćim i berzama u okruženju u izvještajnom periodu;
· Kupovinama i prodajama hov iz portfelja OAIF-a Future fund
· Kretanjem neto vrijednosti imovine Fonda
· Portfeljem Fonda
· Bilansnim pokazateljima OAIF-a Future fund


1. Kretanje berzanskih indeksa

U ovom dijelu izvještaja nalazi se prikaz osnovnih podataka i komentar dešavanja na Banjalučkoj berzi, te kretanje vrijednosti osnovnih indeksa regionalnih berzi. 

Banjalučka berza

U narednoj tabeli prikazani su mjesečni iznosi vrijednosti ukupnog prometa te visina osnovnih berzanskih indeksa Banjalučke berze za izvještajni vremenski period:


	MJESEC
	PROMET u KM
	BIRS
	ORS

	31.12.2020
	 
	600,60
	2.842,26

	Januar
	41.874.061
	600,60
	2.863,43

	Februar
	91.358.795
	583,57
	2.846,23

	Mart
	61.153.678
	580,88
	2.854,65

	April
	216.706.612
	580,82
	2.871,32

	Maj
	9.799.014
	581,10
	2.877,27

	Jun
	54.466.099
	580,90
	2.896,26

	Promjena u 2021
	
	-3,28%
	1,90%



U odnosu na 31.12.2020.godine, na dan 30.06.2021.godine indeks BIRS ostvario je pad od 3,28%, dok indeks obveznica Republike Srpske ORS bilježi blagi rast u posmatranom periodu, tako da je u prvom polugoduštu 2021.godine ostvario rast od 1,90%.
Najveći dio ostvarenog prometa u 2021.godini odnosio se na emisije trezorskih zapisa i primarne emisije obveznica emitovanih od strane Republike Srpske. 


Regionalne berze

U narednoj tabeli prikazane su vrijednosti regionalnih berzanskih indeksa, za izvještajni vremenski period. Pod regionalnim berzama podrazumijevamo berze na području bivše Jugoslavije, sa izuzetkom Banjalučke berze.




	MJESEC
	SASX10 (Sarajevo)
	BELEX15 (Beograd)
	CROBEX (Zagreb)
	MNSE10 (Crna Gora)
	SBI TOP (Ljubljana)

	
	
	
	
	
	

	31.12.2020
	775,66
	748,61
	1.739,29
	712,83
	900,37

	Januar
	767,75
	733,78
	1.786,24
	727,75
	940,01

	Februar
	760,30
	745,64
	1.830,19
	744,14
	965,57

	Mart
	779,71
	754,40
	1.872,22
	760,76
	990,21

	April
	757,62
	757,31
	1.893,51
	753,86
	1.065,42

	Maj
	774,95
	768,56
	1.932,84
	805,51
	1.138,94

	Jun
	871,66
	779,45
	1.980,49
	744,08
	1.124,53

	Promjena u 2021
	12,38%
	4,12%
	13,87%
	4,38%
	24,90%




U prvom polugodištu tekuće godine sve regionalne berze su zabilježile rast vrijednosti primarnih indeksa. Najveći rast je ostvario indeks Ljubljanske berze od  24,90 % a zatim indeks Zagrebačke berze koji je od početka godine viši za 13,87%, dok je najmanji rast ostvario indeks Beogradske berze (BELEX15), koji je od početka godine ostvario rast od 4,12%.


Svjetske  berze

U narednoj tabeli prikazane su vrijednosti vodećih svjetskih berzanskih indeksa, za izvještajni vremenski period.

	MJESEC
	DAX
	FTSE 100
	DJIA
	DJ EURO STOXX50
	Nasdaq 100

	
	
	
	
	
	

	31.12.2020
	13.718,78
	6.460,50
	30.606,48
	3.571,59
	12.888,28

	Januar
	13.432,87
	6.407,46
	29.982,62
	3.481,44
	13.070,70

	Februar
	13.786,29
	6.483,43
	30.932,37
	3.636,44
	13.192,35

	Mart
	15.008,34
	6.713,63
	32.981,55
	3.919,21
	13.246,87

	April
	15.135,91
	6.969,81
	33.874,85
	3.974,74
	13.962,68

	Maj
	15.421,13
	7.022,61
	34.529,45
	4.039,46
	13.748,74

	Jun
	15.531,04
	7.037,47
	34.502,51
	4.064,30
	14.503,95

	Promjena u 2021
	13,21%
	8,93%
	12,73%
	13,80%
	12,54%




U posmatranom vremenskom periodu svi posmatrani indeksi su ostvarili rast vrijednosti, pri čemu je EURO STOXX50 indeks imao najveći rast od 13,80%, a najmanji rast je imao indeks FTSE 100, koji je imao rast od 8,93%.


2. Kupovina i prodaja hartija od vrijednosti

Prateći investicioni cilj Fonda, Društvo je u izvještajnom periodu vršilo restruktuiranja portfelja fonda na način na koji je objašnjen u nastavku.

2.1. Kupovina hov

	Naziv emitenta
	Broj kupljenih HOV
	Vrijednost

	Apple Inc
	1.000
	198.000,00 KM

	Alibaba Group Holding Limited
	1.260
	498.006,14 KM

	Hugo Boss AG Metzingen
	6.000
	343.274,06 KM

	Citigroup Inc. New York
	3.500
	333.124,85 KM

	Republika Srpska – stara devizna štednja 8
	134.580
	75.063,20 KM

	TUI AG Hannover
	65.400
	499.719,32 KM

	JinkoSolar Holding Co Ltd
	10.100
	655.306,60 KM

	Xpeng Inc
	4.700
	239.026,24 KM

	Vonage Holdings Corp
	14.000
	292.256,86 KM

	Canadian Solar Inc.
	5.700
	398.859,12 KM

	Fresenius SE & Co. KGaA
	7.270
	499.724,56 KM

	Baidu Inc.
	1.370
	498.851,45 KM

	Cancom SE Minhen
	4.000
	399.986,79 KM

	Regeneron Pharmaceuticals, Inc.
	400
	316.961,10 KM

	Intel Corporation
	5.480
	497.100,80 KM

	Barrick Gold Corporation
	13.100
	498.136,13 KM

	Ukupno
	
	6.243.397,22 KM



Osim jedne kupovine obveznice koje je emitovala Republika Srpska za izmirenje obaveza po osnovu stare devizne štednje, ulaganja su vršena isključivo u akcije emitenata sa inostranih tržišta. 
Ukupna ulaganja u prvom polugodištu 2021.godine iznosila su 6.243.397,22 KM. 

2.2. Prodaja hov

	Naziv emitenta
	Broj prodanih HOV
	Vrijednost

	TUI AG Hannover
	65.400
	581.996,33 KM

	Citigroup Inc. New York
	3.500
	426.066,32 KM

	Xpeng Inc
	4.700
	274.400,12 KM

	Krka d.d. Novo Mesto
	13.000
	2.450.993,74 KM

	NLB d.d. Ljubljana
	4.984
	464.528,40 KM

	Telekom Srpske a.d. Banja Luka
	675.596
	705.681,88 KM

	Banja Vrućica a.d. Teslić
	3.360.017
	4.872.024,65 KM

	Hugo Boss AG Metzingen
	6.000
	422.459,28 KM

	Vonage Holdings Corp
	14.000
	300.300,00

	SAP SE
	1.920
	445.898,79 KM

	Fresenius SE & Co. KGaA
	7.270
	641.448,83 KM

	JinkoSolar Holding Co Ltd
	10.100
	927.964,90 KM

	Ukupno
	 
	12.513.763,24 KM



U posmatranom izvještajnom periodu prodato je kompletno učešće emitenata TUI AG Hannover, Citigroup Inc. New York, Xpeng Inc, NLB d.d. Ljubljana, Krka d.d Novo Mesto, Hugo Boss AG Metzingen, Vonage Holdings Corp, SAP SE, Fresenius SE & Co. KGaA , JinkoSolar Holding Co Ltd i Banja Vrućica a.d. Teslić dok je smanjeno učešće u vlasništvu kod emitenta Telekom Srpske a.d. Banja Luka. Sve prodajne odluke su donesene na osnovu rasta cijena akcija na tržištu navedenih emitenata i realizacije kapitalnih dobitaka osim za emitenta Telekom Srpske a.d. Banja Luka gdje je izloženost u portfelju prema navedenom emitentu značajna te se prodaje vrše zbog smanjenja izloženosti prema navedenom emitentu. Po osnovu navedenih prodaja u posmatranom periodu prihodovano je ukupno 12.513.763 KM.

3. Kretanje vrijednosti neto imovine

Kretanje vrijednosti neto imovine Fonda i vrijednosti udjela u izvještajnom periodu:

	Datum
	Neto vrijednost imovine
	NVI po udjelu

	31.12.2020
	57.599.571,29 KM
	12,1203 KM

	31.01.2021.
	57.646.681,23 KM
	12,1399 KM

	28.02.2021.
	57.853.772,03 KM
	12,2068 KM

	31.03.2021.
	52.508.487,69 KM
	12,2310 KM

	30.04.2021.
	52.526.073,58 KM
	12,2471 KM

	31.05.2021.
	53.138.555,49 KM
	12,3975 KM

	30.06.2021.
	54.079.302,77 KM
	12,6362 KM

	Promjena u 2021
	-6,11%
	4,26%




Neto vrijednost imovine Fonda u prvom polugodištu tekuće godine ostvarila je pad za 6,11%. Pad neto vrijednosti imovine je najvećim dijelom posljedica isplata po osnovu otkupa udjela.
U izvještajnom periodu ostvaren je rast neto vrijednosti imovine po udjelu, koja je u odnosu na 31.12.2020. godine veća za 4,26%.


4. Portfelj fonda

U narednoj tabeli prikazana je struktura portfelja po vrsti imovine:

	Vrsta ulaganja
	Ukupna vrijednost na dan 30.06.2021.
	Učešće u neto vrijednosti imovine fonda (%)

	Gotovina
	2.048.841,15
	3,79

	Oročeni depoziti
	9.308.052,15
	17,21

	Akcije
	38.050.345,25
	70,36

	Obveznice
	3.728.429,09
	6,89

	Potraživanja
	1.106.234,14
	2,05

	Obaveze
	-162.599,01
	-0,30

	UKUPNO:
	68.083.304,31
	100,00



U strukturi neto imovine Fonda na dan 30.06.2021.godine najveće učešće imaju akcije sa 70,36%, a slijede depoziti sa učešćem od 17,21% te obveznice sa učešćem od 6,89 % neto vrijednosti imovine. Iz prethodne tabele vidimo da je struktura ulaganja u skladu sa Prospektom Fonda.

U narednoj tabeli prikazano je deset najvećih pojedinačnih ulaganja Fonda u hartije od vrijednosti na dan 30.06.2021.godine:

	[bookmark: RANGE!I3]Emitent
	Broj hov
	Iznos u KM
	Učešće u NVI

	Telekom Srpske a.d. Banja Luka
	12.186.008
	12.749.825,94
	24,28%

	Hidroelektrane na Drini a.d. Višegrad
	22.381.182
	4.621.714,08
	8,80%

	Hidroelektrane na Trebišnjici a.d. Trebinje
	20.567.648
	3.901.682,83
	7,43%

	Jugopetrol a.d. Podgorica
	120.222
	2.280.797,80
	4,34%

	Medios AG Berlin
	22.979
	1.640.420,14
	3,12%

	Krajina GP a.d. Banja Luka
	740.201
	1.418.154,49
	2,70%

	Telekom Slovenije d.d. Ljubljana
	9.875
	1.258.785,82
	2,40%

	REPUBLIKA SRPSKA-RSRS-O-F
	2.832.216
	1.040.190,97
	1,98%

	Nis a.d. Novi Sad
	82.673
	965.691,06
	1,84%

	REPUBLIKA SRPSKA-RSDS-O-H
	1.448.744
	858.166,10
	1,63%

	UKUPNO:
	 
	30.735.429,24 KM
	58,53%



Iz gore navedene tabele vidimo da je najveća izloženost portelja Fonda pojedinačno prema emitentu Telekom Srpske a.d. Banja Luka, koji čini 24,28% neto vrijednosti imovine Fonda. Sa izuzetkom Telekoma RS, možemo reći da je portfelj Fonda dobro diverzifikovan, imajući u vidu da nema drugih emitenata sa dominantnim učešćem u portfelju. Posmatrajući prema tržištima, najveća izloženost je prema tržištu Republike Srpske, a slijede Njemačka i zemlje regiona.


5. Bilansni pokazatelji

5.1. Bilans uspjeha za period 01.01.2021-30.06.2021.

	Pozicija
	Tekuća godina
	Prethodna godina
	Indeks (2/3)*100

	1
	2
	3
	4

	REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI
	
	
	

	- Poslovni prihodi
	426.967
	643.260
	66,38%

	- Prihodi od dividendi
	170.570
	490.893
	34,75%

	- Prihodi od kamata
	69.866
	87.871
	79,51%

	- Amortizacija premije (diskonta) po osnovu HOV sa fiksnim r. dospi.
	32.150
	64.496
	49,85%

	- Ostali poslovni prihodi
	154.381
	0
	-

	- Realizovani dobitak
	1.356.777
	681.456
	199,10%

	- Realizovani dobitak po osnovu prodaje hartija od vrijednosti
	1.325.628
	681.456
	194,53%

	- Realizovani dobici po osnovu kursnih razlika
	31.149
	0
	-

	 Ostali realizovani dobici
	0
	0
	-

	- Poslovni rashodi 
	994.592
	1.219.552
	81,55%

	- Naknada društvu za upravljanje
	940.760
	1.219.552
	77,14%

	- Troškovi kupovine i prodaje ulaganja
	53.532
	0
	-

	- Realizovani gubitak
	26.140
	658.406
	3,97%

	 - Realizovani gubici na prodaji hartija od vrijednosti 
	5.804
	658.406
	0,88%

	-Realizovani gubici po osnovu kursnih razlika 
	20.336
	0
	-

	-Ostali realizovani gubici
	0
	0
	-

	- Realizovani dobitak/gubitak
	763.012
	-553.242
	-

	- Realizovani dobitak/gubitak prije oporezivanja
	763.012
	-553.242
	-

	- Realizovani dobitak/gubitak poslije oporezivanja
	763.012
	-553.242
	-

	- Nerealizovani dobici
	26.051
	0
	-

	- Nerealizovani gubici
	30.033
	0
	-

	- Ukupni nerealizovani gubitak/dobitak
	280
	0
	-

	- Povećanje/Smanjenje neto imovine fonda
	759.030
	-553.242
	-

	- Obična zarada po udjelu
	0,1706
	-0,0974
	-



U prvom polugodištu 2021.godine poslovni prihodi Fonda iznose 426.967 KM a najveći dio se odnosi na prihode od dividendi te na ostale poslovne prihode. Ostali poslovni prihodi se odnose na povrat poreza na isplaćenu dividendu od strane Ministarstva finansija Republike Slovenije. Društvo za upravljanje je, u ime OAIF Future fund, tokom 2020. godine podnijelo zahtjev za povrat poreza po osnovu dividendi isplaćenih od strane emitenata iz Republike Slovenije, i taj prihod je realizovan u prvom kvartalu 2021 godine. Prihodi iz redovnog poslovanja, to jest prihodi od dividendi, prihodi od kamata i amortizacije po osnovu hartija sa fiksnim rokom dospijeća su u prvom polugodištu 2021 godine značajno manji u poređenju sa istim periodom prethodne godine te su ukupni poslovni prihodi u prvom polugodištu 2021.godine za 33,62% manji u odnosu na isti period prošle godine.

Poslovni rashodi Fonda u prvom polugodištu tekuće godine iznose 994.592 KM, i najvećim dijelom se odnose na naknadu društvu za upravljanje a ostatak na troškove kupovine I prodaje ulaganja. Neophodno napomenuti da je zbog promjene računovodstvenih standarda od 01.01.2021. godine svi troškovi kupoprodaje akcija se terete na bilans uspjeha kao trošak jer se sva imovina fonda u akcijama klasifikuje po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha. Poslovni rashodi u prvom polugodištu 2021.godine su za 18,45% manji u odnosu na isti period prošle godine prvenstveno zbog manje provizije Društva za upravljanje i posljedice smanjenja neto vrijednosti imovine zbog iskupa vlasnika udjela.

U periodu 01.01.2021-30.06.2021.godine ostvaren je dobitak od 759.030 KM, odnosno dobitak po udjelu od 0,1706 KM.

5.2. Bilans stanja na dan 30.06.2021.

	Pozicija
	30.06.2021.
	31.12.2020.
	Indeks (2/3)*100

	1
	2
	3
	4

	UKUPNA IMOVINA 
	54.241.902
	62.682.723
	86,53%

	 
	-

	Gotovina i gotovinski ekvivalenti
	2.048.841
	6.743.639
	30,38%

	Ulaganja fonda 
	51.062.617
	55.074.857
	92,71%

	- Ulaganja fonda u fin. sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
	38.050.345
	41.571.190
	91,53%

	- Ulaganja fonda u finansijska sredstva raspoloživa za prodaju
	3.708.696
	4.222.098
	87,84%

	- Ulaganja fonda u finansijska sredstva koja se drže do roka dospijeća
	0
	0
	-

	- Depoziti i plasmani
	9.303.576
	9.281.569
	100,24%

	Potraživanja 
	1.130.444
	864.227
	130,80%

	- Potraživanja po osnovu prodaje hartija od vrijednosti
	928.612
	0
	-

	- Potraživanja po osnovu kamate
	24.229
	32.400
	130,80%

	- Potraživanja po osnovu dividendi
	24.457
	829.239
	2,95%

	- Ostala potraživanja
	0
	0
	-

	- Potraživanja od društva za upravljanje
	2.627
	2.588
	101,51%

	Obaveze 
	162.599
	5.083.152
	3,20%

	- Obaveze po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti
	0
	0
	-

	- Obaveze prema banci depozitaru 
	0
	0
	-

	- Obaveze po osnovu otkupa udjela
	10.132
	4.731.087
	0,21%

	- Obaveze prema društvu za upravljanje
	152.467
	352.065
	43,31%

	- Ostale obaveze iz poslovanja 
	0
	0
	-

	NETO IMOVINA FONDA 
	54.079.303
	57.599.571
	93,89%

	Kapital
	54.079.303
	57.599.571
	93,89%

	- Akcijski kapital – udjeli
	44.637.172
	50.388.798
	88,59%

	- Emisiona premija
	0
	0
	-

	- Revalorizacione rezerve finansijskih sredstava raspoloživih za prodaju
	121.351
	128.810
	94,21%

	- Neraspoređena dobit
	7.840.993
	7.081.964
	110,72%

	- Nepokriveni gubitak
	0
	0
	-

	- Broj emitovanih udjela
	4.279.701
	4.751.928
	90,06%

	- Neto imovina po udjelu
	12,6362
	12,1213
	104,25%



Ukupna imovina Fonda na dan 30.06.2021. godine iznosi 54.241.902 KM, od čega se na ulaganja u hartije od vrijednosti odnosi 76,98 %. U odnosu na 31.12.2020.godine bilježimo značajno smanjenje gotovine, što je uglavnom posljedica isplate udjela.
Obaveze iznose 162.599 KM i čine ih većinom obaveze prema društvu za upravljanje, a manjim dijelom obaveze po osnovu otkupa udjela.
Neto imovina Fonda na dan 30.06.2021.godine je za 6,11 % manja u odnosu na 31.12.2020.godine, najvećim dijelom zbog isplate vlasnika udjela.
[bookmark: _GoBack]Vrijednost neto imovine po udjelu na dan 30.06.2021.godine iznosila je 12,6362 KM, i za 4,25 % je veća u odnosu na 31.12.2020.godine. Ukupan broj udjela je smanjen sa 4.751.928 na 4.279.701, odnosno za 9,94%.

Banja Luka, jul 2021.godine


Izvršni direktori:

_______________        ______________
Nenad Tomović             Goran Klincov
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