Društvo za upravljanje investicionim fondovima 

KRISTAL INVEST a.d. Banja Luka

Broj:
Dana:
IZVJEŠTAJ
o poslovanju otvorenog akcijskog investicionog fonda “Opportunity fund” 
za period 01.01.2021.-30.06.2021.

Cilj ovog Izvještaja je da Upravni odbor Društva za upravljanje investicionim fondovima Kristal Invest a.d. Banja Luka upoznamo sa sljedećim: 
· Kretanjem berzanskih indeksa na domaćim i berzama u okruženju u izvještajnom periodu;
· Kupovinama i prodajama hov iz portfelja OAIF-a Opportunity fund
· Kretanjem neto vrijednosti imovine Fonda

· Portfeljem Fonda
· Bilansnim pokazateljima OAIF-a Opportunity fund 
1. Kretanje berzanskih indeksa
U ovom dijelu izvještaja nalazi se prikaz osnovnih podataka  i komentar dešavanja na Banjalučkoj berzi, te kretanje vrijednosti osnovnih indeksa regionalnih berzi. 
Banjalučka berza

U narednoj tabeli prikazani su mjesečni iznosi vrijednosti ukupnog prometa te visina osnovnih berzanskih indeksa Banjalučke berze za izvještajni vremenski period:
	MJESEC
	PROMET u KM
	BIRS
	ORS

	31.12.2020
	 
	600,60
	2.842,26

	Januar
	41.874.061
	600,60
	2.863,43

	Februar
	91.358.795
	583,57
	2.846,23

	Mart
	61.153.678
	580,88
	2.854,65

	April
	216.706.612
	580,82
	2.871,32

	Maj
	9.799.014
	581,10
	2.877,27

	Jun
	54.466.099
	580,90
	2.896,26

	Promjena u 2021
	
	-3,28%
	1,90%


U odnosu na 31.12.2020.godine, na dan 30.06.2021.godine indeks BIRS ostvario je pad od 3,28%, dok indeks obveznica Republike Srpske ORS bilježi blagi rast u posmatranom periodu, tako da je u prvom polugoduštu 2021.godine ostvario rast od 1,90%.

Najveći dio ostvarenog prometa u 2021.godini odnosio se na emisije trezorskih zapisa i primarne emisije obveznica emitovanih od strane Republike Srpske.
Regionalne berze

U narednoj tabeli prikazane su vrijednosti regionalnih berzanskih indeksa, za izvještajni vremenski period. Pod regionalnim berzama podrazumijevamo berze na području bivše Jugoslavije, sa izuzetkom Banjalučke berze.
	MJESEC
	SASX10 (Sarajevo)
	BELEX15 (Beograd)
	CROBEX (Zagreb)
	MNSE10 (Crna Gora)
	SBI TOP (Ljubljana)

	
	
	
	
	
	

	31.12.2020
	775,66
	748,61
	1.739,29
	712,83
	900,37

	Januar
	767,75
	733,78
	1.786,24
	727,75
	940,01

	Februar
	760,30
	745,64
	1.830,19
	744,14
	965,57

	Mart
	779,71
	754,40
	1.872,22
	760,76
	990,21

	April
	757,62
	757,31
	1.893,51
	753,86
	1.065,42

	Maj
	774,95
	768,56
	1.932,84
	805,51
	1.138,94

	Jun
	871,66
	779,45
	1.980,49
	744,08
	1.124,53

	Promjena u 2021
	12,38%
	4,12%
	13,87%
	4,38%
	24,90%


U prvom polugodištu tekuće godine sve regionalne berze su zabilježile rast vrijednosti primarnih indeksa. Najveći rast je ostvario indeks Ljubljanske berze od  24,90 % a zatim indeks Zagrebačke berze koji je od početka godine viši za 13,87%, dok je najmanji rast ostvario indeks Beogradske berze (BELEX15), koji je od početka godine ostvario rast od 4,12%.
2. Kupovina i prodaja hartija od vrijednosti
2.1. Kupovina hov
Imajući u vidu da je struktura fonda takva da je najveći dio portfelja izložen hartijama sa Banjalučke berze, preko 80%, a fond je otvoren svakodnevno, strategija za izvještajni period je bila da se prodaju HOV iz portfelja u kojima nemamo interes da zadržavamo učešće i da se obezbijede likvidna sredstva za otkup udjela. Takođe, učešće akcija u neto vrijednosti imovine je u većem dijelu prvog polugodišta bio iznad  88%, što je bilo limitirajući faktor. Iz navedenih razloga, u posmatranom periodu nisu vršene kupovine HOV.

2.2. Prodaja hov
U izvještajnom periodu jedina realizovana prodaja je bila prodaja akcija emitenta Jelšingrad livar livnica čelika a.d. Banja Luka i to za skromnih 782 KM. Imajući u vidu da je Fond sada otvoren na dnevnom nivou, akcenat u daljem poslovanju će biti na povećanju likvidnosti Fonda, što podrazumijeva nastavak prodajnih aktivnosti svih hartija kod kojih nema interes za dalje držanje u portfelju, ali uprkos tome zbog strukture portfelja i slabe likvidnosti na banjalučkoj berzi na kojoj kotira većina akcija prodajne aktivnosti ne teku željenom dinamikom.
	Naziv emitenta
	Broj prodatih HOV
	Vrijednost

	Jelšingrad livar livnica čelika a.d. Banja Luka
	16.999
	782,32 KM

	Ukupno
	
	782,32 KM


3. Kretanje vrijednosti neto imovine
Kretanje vrijednosti neto imovine Fonda i vrijednosti udjela u izvještajnom periodu:

	Datum
	Neto vrijednost imovine
	NVI po udjelu

	31.12.2020.
	11.586.659,04 KM
	5,9249 KM

	31.01.2021.
	11.618.020,26 KM
	5,9252 KM

	28.02.2021.
	11.805.275,67 KM
	6,0455 KM

	31.03.2021.
	11.659.928,68 KM
	5,9785 KM

	30.04.2021.
	11.611.438,81 KM
	5,9642 KM

	31.05.2021.
	11.681.211,17 KM
	6,0023 KM

	30.06.2021.
	11.725.098,72 KM
	6,0286 KM

	Promjena u 2021
	1,19%
	1,75%


Neto vrijednost imovine Fonda u prvih šest mjeseci 2021.godine ostvarila je rast od 1,19%, dok je neto vrijednost imovine po udjelu ostvarila rast za 1,75% u odnosu na 31.12.2020. godine.

4. Portfelj fonda

U narednoj tabeli prikazana je struktura portfelja po vrsti imovine:

	Vrsta ulaganja
	Ukupna vrijednost na dan 30.06.2021.
	Učešće u neto vrijednosti imovine fonda (%)

	Akcije 
	10.419.968,21 KM
	88,87%

	Obveznice
	0,00 KM
	0,00%

	Depoziti i plasmani 
	800.720,26 KM
	6,83%

	Gotovina i gotovinski ekvivalenti
	542.517,55 KM
	4,63%

	Potraživanja
	226,56 KM
	0,00%

	Obaveze
	-38.333,87 KM
	-0,33%

	Ukupno NAV
	11.725.098,72 KM
	100,00%


U strukturi neto imovine Fonda na dan 30.06.2021.godine najveće učešće imaju akcije sa 88,87%, a slijede depoziti od učešća od 6,83 % te gotovina sa učešćem od 4,63% neto imovine fonda. Strukturom imovine fond je usaglašen sa Prospektom fonda. 

U narednoj tabeli prikazano je deset najvećih pojedinačnih ulaganja Fonda u hartije od vrijednosti:
	Emitent
	Broj hov
	Iznos
	Učešće u NVI

	Hidroelektrane na Drini a.d. Višegrad
	14.614.425
	2.972.574,05 KM
	25,35%

	Hidroelektrane na Trebišnjici a.d. Trebinje
	9.926.592
	2.028.002,75 KM
	17,30%

	Rudnici željezne rude Ljubija a.d. Prijedor
	3.256.276
	1.302.510,40 KM
	11,11%

	Telekom Srpske a.d. Banja Luka
	1.068.881
	1.218.845,00 KM
	10,40%

	Hidroelektrane na Vrbasu a.d. Mrkonjić Grad
	1.943.220
	653.504,89 KM
	5,57%

	Pozavarovalnica Sava d.d Ljubljana
	9.220
	445.408,99 KM
	3,80%

	Jugopetrol a.d. Podgorica
	21.104
	379.737,69 KM
	3,24%

	Vodovod a.d. Banja Luka
	2.137.810
	333.498,36 KM
	2,84%

	Sarajevo gas a.d. Istočno Sarajevo
	1.639.960
	327.992,00 KM
	2,80%

	Elektrokrajina a.d. Banja Luka
	3.327.575
	295.155,90 KM
	2,52%


Iz gore navedene tabele vidimo da je najveća izloženost portelja Fonda prema emitentima iz Sistema Elektroprivrede Republike Srpske, tako da učešće HE na Drini a.d. Višegrad u NVI iznosi 25,35 %, HE na Trebišnjici a.d. Trebinje 17,30 % a ukupna izloženost emitentima iz pomenutog sektora je preko 51% portfelja. 

Posmatrajući prema tržištima najveća izloženost je prema tržištu Republike Srpske, zatim tržištima regiona.  

5. Bilansni pokazatelji

5.1. Bilans uspjeha za period 01.01.2021-30.06.2021.
	Pozicija
	Tekuća godina
	Prethodna godina
	Indeks (2/3)*100

	1
	2
	3
	4

	REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI
	
	
	

	- Poslovni prihodi
	359.117
	249.645
	143,85%

	- Prihodi od dividendi
	61.380
	249.645
	24,59%

	- Prihodi od kamata
	4.343
	0
	-

	- Amortizacija premije (diskonta) po osnovu HOV sa fiksnim rokom dospijeća
	0
	0
	0,00

	- Ostali poslovni prihodi
	293.394
	0
	- 

	- Realizovani dobitak
	64
	531
	-

	- Realizovani dobici po osnovu prodaje hartija od vrijednosti
	64
	531
	-

	
	
	
	-

	- Poslovni rashodi 
	202.724
	214.209
	94,64%

	- Naknada društvu za upravljanje
	202.721
	214.209
	94,64%

	- Rashodi po osnovu poreza
	0
	0
	-

	- Ostali poslovni rashodi fonda
	3
	0
	0,00

	 - Realizovani gubici na prodaji hartija od vrijednosti 
	0
	0
	0,00

	- Realizovani dobitak/gubitak
	156.154
	35.967
	434,16%

	- Realizovani dobitak prije oporezivanja
	156.154
	35.967
	434,16%

	- Realizovani dobitak poslije oporezivanja
	156.154
	35.967
	434,16%

	- Nerealizovani dobici
	0
	0
	-

	- Nerealizovani gubici
	0
	0
	-

	- Ukupni nerealizovani gubitak
	0
	0
	-

	- Povećanje/Smanjenje neto imovine fonda 
	156.154
	35.967
	434,16%

	- Obična zarada po udjelu
	0,1041
	0,0179
	581,56%


U prvom polugodištu 2021.godine poslovni prihodi Fonda iznose 359.117 KM i većinom se odnose na ostale prihode, ili bliže objašnjeno to su prihodi koji su nastali nakon dobijene pravosnažne sudske presude u korist fonda te su ranije rezervisana sredstva po tom osnovu uprihodovana. Poslovni prihodi su 43,85 % veći u odnosu na isti period prošle godine, prvenstveno zbog ranije iznesenog razloga.
Poslovni rashodi Fonda u izvještajnom periodu iznose 202.724 KM i u potpunosti se odnose na naknadu društvu za upravljanje. Poslovni rashodi u prvom polugodištu tekuće godine su za 5,36% niži u odnosu na isti period prošle godine, s obzirom da je u međuvremenu došlo do smanjenja neto vrijednosti imovine fonda.

U periodu 01.01.2021-30.06.2021.godine ostvaren je dobitak od 156.154 KM.
5.2. Bilans stanja na dan 30.06.2021
	Pozicija
	30.06.2021
	31.12.2020
	Indeks (2/3)*100

	1
	2
	3
	4

	UKUPNA IMOVINA 
	11.763.433
	11.914.143
	98,74%

	 
	

	Gotovina
	542.518
	454.104
	119,47%

	Ulaganja fonda 
	11.219.968
	11.174.310
	100,41%

	- Ulaganja fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspijeha
	10.419.968
	10.374.310
	100,44%

	- Depoziti i plasmani
	800.000
	800.000
	100,00%

	Potraživanja 
	947
	285.729
	0,33%

	- Potraživanja po osnovu dividendi
	0
	284.811
	-

	- Potraživanja po osnovu kamata
	720
	742
	97,04%

	- Potraživanja od društva za upravljanje
	227
	176
	128,98%

	Obaveze 
	38.334
	327.484
	11,71%

	- Obaveze po osnovu otkupa udjela
	4.487
	377
	1190,19%

	- Obaveze prema društvu za upravljanje
	33.847
	33.713
	100,40%

	NETO IMOVINA FONDA 
	11.725.099
	11.586.659
	101,19%

	Kapital
	11.725.099
	11.586.659
	101,19%

	- Akcijski kapital – udjeli
	13.540.568
	13.604.657
	99,53%

	- Emisiona premija
	0
	0
	-

	- Revalorizacione rezerve
	0
	0
	-

	- Neraspoređena dobit
	660.004
	503.850
	130,99%

	- Nepokriveni gubitak
	2.521.848
	2.521.848
	100,00%

	- Broj emitovanih udjela
	1.944.905
	1.955.583
	99,45%

	- Neto imovina po udjelu
	6,0286
	5,9249
	101,75%


Ukupna imovina Fonda na dan 30.06.2021.godine iznosi 11.763.433 KM, i za 1,26% je manja u odnosu na početak izvještajnog perioda.
Obaveze iznose 38.334 KM i čine ih obaveze po osnovu otkupa udjela u iznosu od 4.487 KM i obaveze prema društvu za upravljanje u iznosu od 33.847 KM.

Neto imovina je veća u odnosu na početak izvještajnog perioda za 1,19%, dok je vrijednost neto imovine po udjelu veća za 1,75% u odnosu na 31.12.2020.godine.
Banja Luka, jul 2021.godine                                                                

Izvršni direktori:

_______________        ______________

Nenad Tomović             Goran Klincov
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