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M3BJELUITAJ HE3SABUCHOI PEBU3OPA

BnacHuymma yajena OMU® “Future Fund” Bama JlyKa

Muwbemwe

M3BpLUIMAM CMO PEBU3M]Y NPUNOKEHMX (DUHAHCUjCKMX M3BjelTaja OMUD “Future Fund” bama
Jlyka (y gasbem Tekcty “@oHA”), Koju obyxBaTajy 6uaaHc cTakwa Ha daH 31. aeuem6bpa 2019.
roguHe 1 6unaHc ycnjexa, MsBjelTaj o NpoMjeHama HeETO MMOBUHE M BMIaHC TOKOBa FOTOBUHE
3a roguHy Koja ce 3aBpluaBa Ha Taj jaH, Kao M nperjies 3Ha4yajHMX payyHOBOACTBEHWUX MOJMTUKA
M HarnoMeHa y3 pMHaHCHjCKe M3BjeluTaje.

Mo Halem MULLbERY, NPUIOKEHU (DUHAHCU]CKMU M3BjELITAjM NPUKA3Y]Y MCTUHMTO M 06jEKTMBHO,
no CBMM MaTepMujasiHO 3Ha4ajHMM NMTakbMMa, (PUHAHCUjCKY no3uumjy doHaa Ha aaH 31.
JeuemM6pa 2019. roamHe, Kao M pesyaTaTe HeroBor nocsoBakba U TOKOBE rOTOBMHE 33 FOAMHY
KoOja ce 3aBpLUaBa Ha Taj AaH y CK/iagy ca padyHOBOACTBEHMM NponMcMMa Baxkehum y Peny6amum
CpncKkoj M y ckaly ca payyHOBOACTBEHMM MOJIMTMKaMa obGjenojareHMM y Hanomenu 3. y3
drHaHCHjCKe n3BjeLluTaje.

OcHoBa 3a MMLW/bEHE

PeBun3unjy cMo u3BpwMAK y CcKady ca MehyHapoaHum cTaHdapamma pesusmje (MCP) 1 3akoHom
0 payyHOBOACTBY M peBu3uju Penybnmke Cpncke. Hawe oAroBOPHOCTM y CKAagy ca TUM
CTaHJapAMMa AeTasbHUje cy onucaHe y oAjesbKy Haler m3BjeliTaja OdeoBopHOCMU pesu3opa 3a
pesu3ujy uHaHcujcKux u3sgjewmaja. MM cMO He3aBWMCHM Yy ogHocy Ha DoHA Yy CKnagy ca
Kodekcom emuke 3a npogecuoHasHe padyyHosohe Oab6opa 3a MehyHapoaHe eTuyKe cTaHZapae
3a payyHoBohe (MECBA Kodekc), 3ajedHO ca emuy4ykum 3axmjesuma Koju Cy pesiesaHmHu 3a
Hawy pesu3ujy uHaHcujckux ussjewmaja y Penyb6iuyu CpncKoj v UCMYHUAU CMO U Apyre Hale
€TUYKEe OArOBOPHOCTU Yy CKnaay ca oMM 3axmjesuma v MECBA Kogekcom. Cmatpamo ga cy
PEBU3MICKM AOKa3M Koje CMO NpmMbaBuAM JOBOJbHU M oaroBapajyhu m ga obesbjehyjy ocHoBy 3a
u3paxaBarbe Haller MULL/beha.

K/byyHa nuTakba peBusmje

K/byyHa nuTatba peBusmje Cy oHa nNuTarba Koja cy, Mo Hawem npodecroHaHOM npocyhuBamy,
6una og Hajseher 3Havaja y Hawoj peBm3njn MHAHCUCKMX M3BjeluTaja Tekyher neproga. Oea
nuTakba Cy obpaheHa y KOHTEKCTY peBu3Mje (DMHAHCMCKMX M3BjellTaja Y UjEMHMU, Kao U Y
dopmMMparby Haller MMLbEHA O HMMa M MW HE M3parkaBamo MOCEGHO MMULL/bEHE O OBMM
nMTakbMma.

K/by4yHO nuTame peBusuje lNpuMjereHe npoueaype pesmsuje
YA Vnarama ¢oHga - PuHaHCcHjCcKa cpeacTBa pacnosioxkusa 3a npoaajy - Hanomene 3.4,13.
y3 (PMHAHCUjCKe u3BjeluTaje

HaBefeHO K/by4yHO PpEBM30OPCKO MNUTame je
u3abpaHo 360r Tora LTo hMHAHCKUjCKA cpeacTBa
pacnosioxkuBa 3a MNpoAajy YMHe Haj3HavajHuju
ano HeTo umoBuHe PoHaa M obyxBaTa 3HauvajHe
npoujeHe pykosoactBa ®doHaa BesaHe 3a
Mjeperwbe ep BpMjeaHOCTM  (DUHAHCHJCKMX
cpeacTaBa.

Ha 6a3n cnpoBeaeHux npoueaypa, HWUCMO
UAeHTUhMKOBaIM 3HaYajHe Haslase y OAHOCY Ha
nocTojarbe ysaratba M MpouUjeHy PYyKOBOACTBA
doHaa Be3aHy 3a Mjepere dep BpHjeaHOCTH
(UHAHCHICKMX CcpeacTaBa pPacnosioKMBMX 3a
npoaajy.

OujeHnnn cmo amsajH 1 Tectpanm eduKacHoCT
peneBaTHMX KOHTpPOJia Be3aHMX 3a [JHEBHO
npahewe ycarnawewa HETO BpUjeaHOCTH
umosuHe doHAa ca genosutapom. loTBpanau
CMO BJIACHUWTBO Haj Yyjlarakbuma no OCHOBY
notepae msaare oA ctpaHe LIPXoB a.a. bawa
Jlyka. BpepHoBarwe ynarata 3a XapTuje of
BPMjEQHOCTU KOj€ MMajy akTUMBHO TPXKMLUTE CMO
NnpoBjepuAnM  YBMAOM Y TMOC/beLHEe  LMjeHe
TproBama, JOK CMO KOJ OCTajMX ynarawa Koje
HEMAajy  aKTMBHO  TPXMWTE  MpOBjepuIM
KopulwheHe MeTofe npoujeHe Te KJ/byyHe
npetnoctaBke ynpaee @oHa C UM/BEM
ytBphMBarba jecy M KopuwheHe MeToae
npoujeHe Te K/by4YHe NpeTnocTaBKe pasyMHe U y
CKNagy Ca HallMM OYeKMBarMMa.

BDO d.o.0. Banja Luka; Broj registarskog upisa 1-11067-00 kod Okruznog privrednog suda u Banja Luci

JIB 4400878260000, Matiéni broj 1920600

Ziro racun: 562-099-00000250-35 kod NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka
BDO d.o.o0. Banja Luka je jednoclano privredno drustvo.

Upisani i uplaceni osnovni kapital Drustva 80.000,00 KM.
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M3BJELLTAJ HE3ABUCHOI PEBU3OPA

BnacHuumma yajena OMUO “Future Fund” bawa JlyKa (HacTaBak)

O4roBOpHOCTU PYKOBOACTBA U inua oBaawheHux 3a ynpaB/batbe 3a PMHAHCHUjCKe
u3BjewTaje

PykoBoacTBo ®doHAa je OAroBOPHO 3a cacTaB/batb€ M UCTUHWUTO MpUKasuBarbe (MHAHCHUJCKMX
u3BjelTaja y CKiagy ca pavyyHOBOACTBEHMM Mponucmuma Penybamke Cprncke, Kao M 3a OHe
MHTEPHE KOHTPOJIe KOje PYKOBOACTBO OApeAM Kao HEOMNxoAHe Yy npunpemu (OUHAHCHUJCKMX
u3BjelTaja Koju He caap)e MaTepujasHO 3HayajHe MorpelHe McCKase, Hactane ycbe[
KPUMMHAJIHE pajHe UN FpeLLKe.

Mpu cactaB/batby (HUHAHCUJCKMX M3BjelITaja, PYKOBOACTBO je€ OArOBOPHO 3a MNpoLjeHy
cnocobHocTn ®oHAa Aa HacTaBM NOC/I0BakE MO HAYeNy CTA/IHOCTH, 0b6jenoaamyjyhn, Kagda je To
NpMMjeH/bUBO, NMTakba Koja ce 0AHOCE Ha HacTaBaK NoC/i0Baka M Kopuiwhere payyHOBOACTBEHE
OCHOBE CTaJIHOCTMU MOC/I0Bakba, OCMM YKOJIMKO PYKOBOACTBO He Hamjepasa Aa Mkeuampa PoHz
WM aa 06ycTaBM MOC/I0Bakbe, MM HEMA ApYry peasHy MoryhHOCT ocMM Ja To ypaau.

JMua oBnawheHa 3a ynpaB/bakbe OArOBOPHA Cy 3a HaA30p Hajg npouecoM MHAHCUCKOr
u3BjewTaBarwa PoHa.

OAroBopHOCTM peBM30pa 3a peBU3Mnjy PMHAHCHUjCKMX M3BjeluTaja

Haw um/b je ga ce, y pa3ymMHOj Mjepu, yBjepMMo Aa (DMHAHCUJCKM U3BjelITaju Y LjeNUHU He
caZpyKe MaTtepujasiHO 3HayajHe mnorpellHe McKase, HacTase yc/bel KPMMMHANHE pajte MU
rpeLke, 1 aa M3gaMo U3BjeluTaj peBu3opa Koju cagpKm Halle MULLJbere. PasyMHO yBjepaBame
je BMCOK HMBO yBjepaBatba, ajiM HMje rapaHuuja ga he peBusuja M3BpLIeHa y CKaagy ca MCP
YBUJEK OTKPUTM MaTepujasiHO 3HadajaH MorpellaH MCKas Kada OH MocToju. lNorpewHn McKasm
MOry HacTaTW yC/bej, KpMMMHAJIHE pajHe MJIM FPeLLKe M cMaTpajy ce MaTepujasiHO 3Ha4yajHUM
YKO/IMKO Ce MOXe Yy pasyMHOj Mjepu O4YeKMBaTU Ja OHM, MOjeAMHAYHO MM Y 30MpY, YTMYY Ha
€KOHOMCKE 0J/1yKe KOPUCHMKA Koje ce LJOHOCE Ha OCHOBY OBMX (PMHAHCUjCKMX M3BjeLUTaja.

Kao cacTtaBHM amo pesusuje y cknagy ca MCP, M1 KOPUCTUMO npodecroHanHo npocyfmBame U
3aJp:kaBamMo NpodecroHasHM CKENTULM3amM TOKOM peBuauje. Mn Takohe:

*  MpeHTMPUKYjEMO M NpoujeryjeMo pU3MKE 0f MaTepujasHO 3HayajHor mnorpeLuHor
MCKasa Y (UHAHCUJCKMM M3BjellTajuMa, HacTanor yc/bel KPpUMMHA/NHE pajhe WU
rpelKe, oCM1LLI/baBaMO M M3BPLUAaBaMO PEBU30OPCKE Mpoueaype Koje oaroBapajy TMm
pu3MUMMa U NpubaB/baMO PEBU3UJCKE AOKase KOju Cy AOBObHM WM ozarosapajyhu aa
06e36ujee OCHOBY 3a Halle MULberE. PU3MK 04 HEOTKPMBaka MaTepmjaiHO 3HavajHor
MorpewwHor MCcKasa HacTasior yC/bej KpuUMMHaslHe pajme je Behu of pusmKa of
MaTepujasiHO 3Ha4yajHOr MOrpewHor WcKasa HacTasor Yyc/bel rpeLkKe, MNowTo
KPMMMHa/IHA pajha MoXe nojpasyMujeBaTu TajHe cnopasyme, dancuduKkosatbe,
HamjepHe nponycTe, NaxHe UCKase MM 3a06MNaxKee MHTEPHE KOHTpo/e.

» CarnegaBaMo MHTEPHE KOHTPOJIE KOje Cy peJsieBaHTHE 3a peBM3MjY pagu OCMMLL/baBakba
pPeBM3UJCKMX NMOCTyNnaKa Koju cy oaroBapajyhu y AaTMM OKOJIHOCTMMA, alu He Y Uuby
u3parkaBarba MULL/bEHA O 1je/I0TBOPHOCTM MHTEPHUX KOHTpoJsia PoHAa.

+ OujerbyjeMo aIeKBaTHOCT NPUMjEHEHMX PayyHOBOACTBEHMX MOIMTUKA M OMPaBAAHOCT
payyHOBOACTBEHUX MpoLjeHa M ca tMMa MoBe3aHUX o6jenofarbuBarba M3BPLIEHUX Of
CTpaHe pyKOBOZACTBa.
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M3BJELLTAJ HE3ABUCHOI PEBU3OPA

BnacHuymma yajena OMUO® “Future Fund” bara JlyKka (HacTaBak)

OAroBopHOCT peBM3opa 3a peBM3Ujy PUMHAHCUCKMX M3BjewTaja (HacTtaBak)

e /JIOHOCMMO 3aK/by4ak O aJeKBaTHOCTM MPUMJEHE Hauyesia CTa/HOCTM MOC/I0Bama 0Of
CTpaHe pyKOBOACTBA W, Aa /i1, HA OCHOBY NMpUbaB/bEHMX PEBMU3UJCKMX JOKa3a, NOCTOju
MaTepujasiHO 3HaYajHa HEM3BjECHOCT Y BE3M ca Jorahajuma M oKONHOCTUMA KOjU Mory
M3asBaTu 3HauvajHy CyMkby y noraeay cnocobHoct ®oHAa Aa HacTaBWM MOC/IOBarbEe Mo
Hayesnly CTa/HOCTU. YKO/MKO 3aK/byyMMO Ja MOCTOjM MaTepujasiHO  3HavajHa
HeM3BjeCHOCT, MM CMO y 06aBe3M Aa CKPEHEMO MaXKhy Y HalleM M3BjeluTajy peBm3opa
Ha ogroBapajyha ob6jenoaaruBama HaBedeHa Yy PUHAHCMCKMM M3BjeluTajuma, Mam aa
MoAMDMKYjeMO Halle MULLI/bEHE, YKOJIMKO Cy TakBa objenofarmBatba HeaJeKBaTHa.
Hawu 3ak/byyuy ce 3acHMBajy Ha PEBU3UJCKMM AOKasmMma MpubaB/bEHMM A0 AaTyMa
Hawer wu3BjelwTaja peBusopa. Mehytnm, Oyayhmu pgorahaju wmam  ycnosu  Mory
npo3pokoBaTh ga PoHA npecTaHe Aa nocjyje y cKaagy ca HayesioMm CTasIHOCTU.

- Jlajemo oujeHy onwTe nNpeseHTaumje, CTPyKType U cagpkaja pUHaHCMjCKMX U3BjeluTaja,
yK/by4dyjyhn 1 objenogammBarba, Kao M Aa AM GUHAHCUJCKM M3BjelITaju npukasyjy
noTkpensbyjyhe TpaHcakuuje M aorahaje Ha HauMH KOjUM Ce MOCTMXKE MCTUHMUTA M
o6jeKTUBHA nNpeseHTauMja.

MM KOMyHMUMpamMO ca auuuma oBnawheHWM 3a ynpae/bakbe Y Be3u ca, M3mehy ocTasor,
niaHMpaHMM OGMMOM M BPEMEHOM peBM3Mje M 3HAYajHMM Haslasuma peBusMje, YK/byuyjyhn u
3HayajHe HeJoCTaTKe Y MHTEPHMM KOHTPOJ1aMa Koje MAEHTUhMKYjEMO TOKOM Halle peBusmje.

Takohe ob6e3bjehyjemo nmumMma oBrawheHWMM 3a ynpaB/batbe M3jaBy Aa Cce NpUAp:KaBamo
peneBaHTHMX ETUYKUX 3axXTjeBa Yy Be3M ca He3aBucHowWwhy 1 aga heMo MM CaonwTMUTH CBE 0AHOCEe
M ocTasla NMMTara 3a Koje ce y pasyMHOj Mjepu MoXe O4YeKMBaTM Aa ce oApaxkaBajy Ha Hally
HE3aBWUCHOCT, U, raje je To npuMjeH/buBOo, oaroesapajyhe Mjepe sawTture.

Of nuTama caonwTeHnx avuuma oBnawheHrM 3a ynpas/batbe, oapehyjeMo oHa nuTama Koja cy
6una og Hajseher 3Havaja y peBM3uju UHAHCUJCKMX M3BjellTaja Tekyher nepuoga M, CXO4HO
TOMe, NpefCcTaB/bajy K/byyHa NuTama pesmsunje. Mu onucyjeMo oBa NuTama y Hawem u3sjeluTajy
peBM30pa, OCMM YKOJIMKO 3aKOH MW peryaatmMBa MCK/by4yjy jaBHO objenosaruBarbe Y BE3M ca
nUTakbeM WM, Kaja, Y U3y3eTHO PUjETKMM OKOJIHOCTMMA, O4JTYYMMO Aa NMTarbe He 61 Tpebano
Ja ce CaomnuwTv y HaweMm Mu3BjellTajy 360r Tora LTO Cce y pa3yMHOj Mjepu MOXe O4YeKMBaTH Ja
HeraTMBHe Noc/beuue caoniwTaBaka npeBasmhy KOPUCT 3a jaBHM MHTEpPeC 0f caonLiTaBara Tor
nuMTama.

MapTHep aHraxoBara Ha PEBU3UjM UMjM je pe3yaTaT paja OBaj M3BjellTaj HE3aBMCHOr peBM3opa
je Benemump Jamuh.

bara Jlyka, 02. mapT 2020. roanHe
P (/e
7 ( /oelt
N 1A F,,EL{/L//J / [

OsnawheHu p(ga&{mp
Benemmp Jarbuh




OMU® “Future Fund” bara /lyka

BUNAHC YCNJEXA
3a roguHy Koja ce 3aBpwasa 31. geuyembpa 2019. roguHe
(Y KoHBepTHMBMHMM MapKama)
loanHa Koja
ce 3aBpluaBa
31. peuembpa

loauHa Koja
ce 3aBpliaBa
31.aeuembpa

Hanomena 2019. 2018.
PEAJZIM30BAHM NMPUXO AU
MocnoBHM npuxoam
Mpuxoam o4 AMBUAEHIM 34,5 2,479,203 2,925,033
Mpuxoan o4 Kamata 3.1.6 247,116 224,456
AMopTH3aumja npemmje (AMCKOHTA) No ocHoBy XoB
ca QUKCHUM pPoKoM aocnujeha 3.1,6 137,059 90,868
OcTann NocA0BHU NPUXOAM 3.3, 10 175,140 1,727,640
3,038,518 4,967,997
PeanusoBaHm fobutak
PeanusoBaHu f06MUM NO OCHOBY npojaje XoB 3.6,7 1,066,805 2,863,392
Peann3oBaHu A0BMTaK MO OCHOBY KYPCHUX pas/ivka 7 39,621 2,010
1,106,426 2,865,402
PEA/ZIM30BAHMU PACXOAM
MNocnoBHM pacxoam
HakHaga JpywTBy 3a ynpae/sare 3.2, 8 2,704,159 2,751,051
OcTanm NoCNOBHM pacxoam 3.3,9 5,331 4,955
2,709,490 2,756,006
PeanuszoBaHu rybutak
PeannsoBanu rybuum Ha npoaaju XoB 3.6, 7 (592,666) (182,225)
Peanu3oBaHu rybuTak no OCHOBY KYPCHMX pa3/ivka 7 (317) (9,196)
OcTanu peann3oBaHm rybuim 7 (4,165) (16,593)
(597,148) (208,014)
PEA/IU30BAHU AOBUTAK/(FT'YBUTAK) 838,306 4,869,379
Hepeanm3oBaHn A06MUKM NO OCHOBY KYPCHMX pas/imKa
Ha MOHeTapHWM no3uumnjama, ocum Ha XoB 10,849 3,896
Hepeann3oBaHK rybuuu No 0CHOBY KYPCHMX
pa3nuKa Ha MOHEeTapHWM Nno3uuMjama, ockm Ha XoB (8,699) (4,050)
YKYNHW Hepeanu3oBaHu Ao6uum/(rybuum) 18 2,150 (154)
MNosehawe/ (CMarerbe) HETO MMOBUHE 0/
nocnoBara PoHaa 840,456 4,869,225
O6u1yHa 3apaja no aKkumujm 19 0.1411 0.7282

HanomeHe Ha HapeAHWM CTpaHama YuHe

cacTaBHMW WO 0BMX PUHAHCHJCKMUX M3BjelTaja

/ Yt/

3 s Y
Hexaa Tom [opaH Knk ‘I"l d Aapuja Yynuh,
M3BpLIHK AUpEKT pywTBa 3a "-_E;n L avyyHoBoAcCTBa JpywTBa 3a
MHBECTULMOHUM DaHaoBMMa “Kpl d gﬂgggg’_ . ynpas/baree MHBECTMLUMOHMM DOHA0BMMA

a.Aa., bawa Jlyka “Kpuctan uHBect” a.a., bama /lyka



OMUD “Future Fund” bara Jlyka

BUTIAHC CTAHA
Ha paH 31. peuem6bpa 2019. rogmHe
(Y KoHBEpTMOMIIHUM MapKaMa)

YKYNMHA MMOBUHA
[oTOBMHA

Ynarawa oHga

®urHaHCKjcKa cpeAcTBa pacno/oxXMBa 3a
npoAaajy

Jenosntn u nnacMaHu

MoTpaxkuBara

MoTparkmMBarba No OCHOBY Npogaje XoB
MoTpaxmBarba No OCHOBY KamaTa
MoTpaxmBarba No OCHOBY AMBUAEHIM
OcTana noTpaxmBama

MoTtpaxkmBara og JpylwTBa 3a yrnpas/bare

YKynHa MMOBMHa

OBABE3E

O6aBe3e Mo ocHOBY yiarama y XoB
O6aBe3e Mo OCHOBY OTKyna yzjena
ObaBe3e npema JApyLwWTBY 3a ynpaB/bake
YKynHe o6aBese

HETO MMOBUHA

KAMUTAN

OCHOBHM KanuTan
PeBanopu3aumoHe pesepse
HepacnopeheHa aoout

YKynHo Kanutan

bpoj usgatux akumja

HeTo MMOBMHA Mo aKuMju

31. peuembap

31. peuembap

HanomeHa 2019. 2018.
3.8, 11 4,690,876 3,914,196
3.4,12 53,836,886 52,587,665

13 14,518,860 19,975,990
68,355,746 72,563,655

3.4
15 - 44
16 38,488 47,679
14 481,196 737,723
19 -
3,376 2,863
523,079 788,309
73,569,701 77,266,160
- 2,295
5,324 -
17 217,196 219,776
222,520 222,071
73,347,180 77,044,089
18 65,449,594 74,233,781
18 1,146,533 (3,100,289)
6,751,053 5,910,597
73,347,180 77,044,089
19 5,955,462 6,687,069
12.3160 11.5214

HanomeHe Ha HapeaHWM CTpaHamMa YnHe
cacTaBHM AMO 0BUX DMHAHCMICKMX M3BjeLTaja



OMUD “Future Fund” bara Jlyka

M3BJELLUTAJ O MPOMJEHAMA HETO UMOBHHE
3a roguHy Koja ce 3aspwaBa 31. geuembpa 2019. rogmHe
(Y KoHBEpTMOMIHUM MapKaMa)

FoguHa Koja FoguHa Koja
ce 3aBpluaBa ce 3aBpluaBa
31. peuembpa 31. peuembpa
2019. 2018.
MNosehare (cMatbere) HETO MMOBMHE 0/, MOC/I0Bakba
¢oHpa
PeanusoBaHn aobutak (rybmrtak) og ynarama 838,306 4,869,379
YKyMNHM HepeaiiM3oBaHU J06MUM (FyOUUM Of yNarara) 2,150 (154)
PeBanopu3aumoHe pe3sepBe Mo 0CHOBY (PMHAHCHjCKMX
ynarama pacnonoxMBuX 3a Npogajy 4,246,822 (3,560,898)
CMarene no oCcHOBY NoBJ/aveka yajena/akumja (8,784,187) (8,636,553)
YKynHo noBehawe (CMatbere) HeTo MMOBUHe hoHAaA (3,696,909) (7,328,226)
HeTo MMoBMHa
Ha no4yeTKy neproga 77,044,089 84,372,315
Ha Kpajy nepuoga 73,347,180 77,044,089
bpoj yajena/akuymja oHaa y neprogy
bpoj yajena/akuuja Ha novyeTKy nepuoja 6,687,069 7,448,639
MoBy4yeHu yajenun/akumje y ToKy nepmoja 731,607 761,570
bpoj yajena/akumja Ha kpajy nepuogaa 5,955,462 6,687,069

HanomeHe Ha HapeAHWM CTpaHaMa YMHe
cacTaBHM AMO 0BUX DMHAHCMCKMX M3BjeLuTaja



OMUD “Future Fund” bara Jlyka

BMZTIAHC TOKOBA TOTOBMHE
3a roguHy Koja ce 3aspwaBa 31. geuembpa 2019. rogmHe
(Y KoHBEpTMOMIIHUM MapKaMa)

HoBYaHM TOKOBU M3 NOCNOBHMX aKTUBHOCTHU | - Mpuamnem
roToBMHE M3 NOC/IOBHMX aKTUBHOCTMU

MpranBeu No ocHoBy npojaje ynarara

MpuavBM NO OCHOBY ANBUAEHAM

MpuavBM No oCHOBY Kamara

OcTanu NnpununBM 0f onepaTUBHUX aKTUBHOCTH

Il - OgiMBU roTOBMHE U3 ONEepPaTUBHMX aKTUBHOCTHU

OANMBM NO OCHOBY YyNararkba y XapTuje o4 BpujeaHoCcTH

OANMBKM NO OCHOBY HaKHaja ApPYLITBY 3a yrnpaB/bare

OANMBKM NO OCHOBY OCTa/IMX yNarakba

OanuBM NO OCHOBY TPOLLKOBA KyrnoBMHe U npojaje XoB

OANMBKM NO OCHOBY OCTa/IMX pacxoda U3 onepaTtMBHE aKTMBHOCTM
HeTo npunaue/(oanMB) rOTOBUHE U3 MOC/IOBHUX aKTUBHOCTH

HoB4aHM TOKOBM M3 aKTMBHOCTU (pMHAHCHpaHa
OA/MBM MO OCHOBY OTMJIaTe AyroBa

YKYnHM NpUIMBU FOTOBUHE

YKYMNHU O4/IMBU FOTOBMHE

HeTto npuaus/(oannB) roToBUHE

FoToBMHa Ha Nno4yeTKy nepmnoaa

Mo3nTMBHE KypCHE pas/iMKe Mo OCHOBY NpepayyHa roToBUHE

HeraTuBHe KypcHe pasJ/ike Mo OCHOBY NMpepavyHa roToBMHE

FoToBMHa Ha Kpajy o6payyHCKOr nep1oga

FoavHa Koja
ce 3aBpliaBa
31. peuemMbpa

FoguHa Koja
ce 3aBpluaBa
31. peueMbpa

2019. 2018.
53,821,701 44,781,963
6,464,301 11,755,599
2,735,761 3,026,519
262,238 242,267
44,359,401 29,757,578
(44,511,256) (35,426,793)
(4,289,303) (6,686,578)
(2,706,932) (2,789,236)
(25,578,525) (3,298,514)
(2,300,309) -
(9,636,187) (22,652,465)
9,310,445 9,355,170
(8,532,688) (8,636,553)
(8,532,688) (8,636,553)
53,821,701 44,781,963
(53,043,944) (44,063,346)
777,757 718,617
3,914,196 3,195,456
6,545 369

(7,622) (246)
4,690,876 3,914,196

HanomeHe Ha HapeaHWM CTpaHama YuHe
cacTaBHM AMO 0BUX DMHAHCMCKMX M3BjeLTaja



OMUD “Future Fund” bara Jlyka

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2019. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

1.

2.1.

OCHUBAHWE U AJESIATHOCT

Pjewerem Komucuje 3a xaptmje og BpujegHoctn Peny6nvke Cpncke bpoj: 01-YIM-51-
169-6/17 opo6peHO je AjenMMMYHO npeobankoBawe 3MUD-a y npeobanKoBarby
»Zepter Fond“ a.a. bamwa Jlyka. Jatum pjewenem /JpywTtey 3a ynpas/barbe
MHBECTUUMOHUM oHAoM "KpucTan nHeecT" a.g., bawa Jlyka je ofobpeHo m3gBajarbe
avjena MMOBMHE paaM OCHMBakba OTBOpPEHOr MjELOBMTOrN MHBECTMUMOHOr doHAa
»Future Fund“ n OTBOpeHOr MjewoBuTOr MHBECTMUMOHOT poHaa ,,Maksimus Fund“ y
cknagy ca Oanykom o AjenMMMYHOM npeobsmkoBaky 3MUD-a y npeobivKoBamy
»Zepter Fund“ a.n. bawa Jlyka (npeunrwheH TtekcTt) 6poj 141-CK3MUD/17 oa
03.05.2017, Te cMareHe 0CHOBHOI Kanutana 3MU®-a y npeobaunkoBamy ,,Zepter Fund“
a.a. bawa Jlyka u3gBajarbeM MMOBMHE 3a OCHMBaHE OTBOPEHMX MHBECTULMOHMX
¢doHaoBa 1 M3HOC Npunagajyhux rybutaka BesaHMx 3a 04BOjEHY MMOBUHY.

JaHa 24.09.2017. roamHe LleHTpanHM permMcrap xapTuja o4 BpMjeaHOCTM U3BPLUMO je
perucTpaumjy xaptuja o4 BpUjeaHOCTM - YAMO Y OTBOPEHOM WHBECTMLMOHOM (poHAY,
npBa eMmcuja - OCHMBAHE OTBOPEHOr WMHBECTMUMOHOr ¢oHga ,Future Fund“ bama
Jlyka. Yajenu cy permctpoBaHu Ko Komucuje 3a xaptmje og BpmjeaHoCcTH Penybauke
Cpncke nog uaeHtMdurKaumoHum 6pojem JM-M-6. HakoH ynuca npee emucuje, yajenm
¢doHaa Hoce o3Harky OTPI-Y-A, a og 03.10.2017. rognHe KoTupajy Ha barbany4koj
6ep3u a.a.

OcHuBarbe U nocaoBakbe PoHAa peryamcaHo je 3akoHOM 0 MHBECTULMOHUM (POHA0BMMA
(Cnyx6eHn rnacHuk Penybnuke Cpncke 6poj 92/06; 82/15). OcHoBHa ajenaTHoCT
®oHaa je NpuKyn/batbe HOBYAHMX CpeacTaBa jaBHOM MOHYAOM CBOjMX HEOrpaHW4eHOo
NPEHOCUBMX aKuMja M ynaramwe TMX CpeacTaBa Y3 yBarkaBarbe Havena CUIrypHOCTH,
NpoUTABUNHOCTH, IMKBUAHOCTU U AUCMIEP3UjE PU3MKa.

Y npaBHOM npomeTy ca Tpehmm anumma y mme 1 3a padyH ®oHga mctyna JpywTeo 3a
ynpaB/batbe UHBECTULMOHUM poHA0BMMA “KpucTan nHeecT” a.4., bawa Jlyka. Takohe,
ApyLwTBO MMa NpaBo ynpaB/batba MMOBMHOM PoHAa, a Ha OCHOBY 3aKoHa M Yrosopa o
yrpaB/bakby MHBECTULMOHUM (DOHAOM.

Ha gaH 31. geuem6pa 2019. rogmHe ®oHz HMje MMao 3anocieHmx pagHuKa, jep nocsiose
y uMe M 3a padyH ®oHga obassba JpyLuTBO.

Mocnose /Jeno3utapa o6aB/ba HoBa baHka a.n. bawa Jlyka (y Ja/bem TeKCTy
Jeno3nMtap) Ha OCHOBY 3akoHa, [lpaBuMAHMKA M YroBopa O o06aB/bakby MOC/I0Ba
aenosutapa. Cjeguwre ®oHaa je y Yamum Munana Pakuha 6poj 1, bara Jlyka.

OCHOBE 3A CACTABJ/bAIE U NPE3EHTALNJY ®PUHAHCUJICKUX U3BJELLITAJA U
PAYYHOBOACTBEHN METO/,

OcHoBe 3a cacTaB/bar€ U NpeseHTauMjy PMHaHCUjCKMX U3BjeLuTaja

®urHaHCHjCKM m3BjewwTaj OoHAa Cy NpUNpPEeM/bEHM Yy CKAady ca payvyyHOBOLCTBEHWM
nponucuma Penybamke Cpncke, Kao M nponucuma Koju ypehyjy TpuwTe KanuTana y
Peny6anum Cpnckoj. MpunoxeHu UHAHCMICKM M3BjewTaju cy MpUNpeM/beHM Mo
Hayeny HabaBHe Bp1jeAHOCTH, M3y3€eB 3a ogpeheHe pMHaAHCH]CKe MHCTPYMEHTE KOju Cy
npe3eHToBaHM Mo dep BpUjeaHOCTU.

®urHaHcHjcku mn3BjewwTaju GoHaa 3a nocnoBHy 2019. roamHy Ccy NnpuKasaHu y CKaaay ca
MpaBM/IHUKOM O KOHTHOM OKBMPY, CaZIPXXMHU padyHa y KOHTHOM OKBMPY M CaZPXMHU U
¢dopmu (pMHAHCHjCKMX M3BjellTaja 3a MHBECTUUMOHE doHgoBe (,,CNyKOEHW FnacHMK
PC“, 6poj 13/09, 106/15 u 105/17), a Koju yKby4dyjy c/begehe duHaHCHUjCKe
u3BjelwwTaje:



OMUD “Future Fund” bara Jlyka

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2019. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

2.

2.1.

2.2.

(@)

OCHOBE 3A CACTABJ/bAE U NPE3EHTALUJY ®UHAHCUJICKUX U3BJELLITAJA U

PA4YYHOBOACTBEHM METO/, (HacTaBaK)
OcHoBe 3a cacTaB/batbe M NpeseHTaumjy pMHaAHCUjCKUX M3BjewTaja (HacTaBakK)

. brnaHc cTamwa doHga- U3BjewTaj o hUHAHCUjCKOM MONOXKA]Y;

. bunaHc ycnjexa doHaa- M3BjewTaj 0 yKynHOM pesynTaty y nepuoay;
. MU3BjewTaj o npomjeHama HeTo MMOBUHE POHAa;

. BunaHc TokoBa rotoBmHe- M3BjeluTaj 0 TOKOBUMA FOTOBMHE (POHAA;

. U3BjewTaj o pMHAHCUjCKMM NOKa3aTes/bUMa Mo yajeny nam no akumju poHaa;
. M3BjewTaj o cTpyKkTypH ynarama oHza;

. U3BjewTaj o cTpyKTypH ynarama oHaa no BpcTama MMOBUHE;

. CTpykTypa obaBe3a poHAa No BpCTama MHCTPYMEHaTa;

. M3BjewTaj o peanmsoBaHMM Jobuumma (ryémumma) goHaa;

10. U3BjewTaj 0 HEpa/IM30BaHUM A06MUMMA (TyouumMma) doHaa; M

11. MU3BjewTaj o TpaHcakuMjaMa ca NoBE3aHUM ULIMMA.

VONOUTAWN=

M3HOCK Y (DMHAHCMCKMM M3BjeluTajuma M3paxkeHu cy y KOHBEPTUMOMIHMM MapKama
(KM). KoHBepTMbuAHa MapKa npejcTaB/ba 3BaHWYHY M3BjewwTajHy M (YHKLMOHANHY
BanyTy y Peny6amum Cpnckoj.

ApywTBo je y cacTaB/bakby OBMX (DMHAHCMCKMX M3BjelwTaja PoHAa NprMjermBaio
payvyyHOBOACTBEHE MOIMTUKE 06Pa3/IoKeHe Y HarnoMeHama y3 pMHaHCHjCKe u3BjelTaje,
KOje Cy 3acHOBaHe Ha payyHOBOZCTBEHMM M MOPECKUM nponucuma Penybimke Cpricke.

YTuuaj M npMmjeHa HoBMX M peBuaMpaHux MehyHapoaHux cTaHAapaa 3a
¢UHaHcHjcKo usBjewTaBamwe (“UDPC”) u MehlyHapogHMX padyyHOBOACTBEHMX
ctaHpapga (“UAC”)

Mponucu, cmaHdapdu u mymayera Ha cHasu y mekyhem nepuody y Peny6auyu
Cpnckoj

MpUNoXKEHU HEKOHCONMAOBAHM (DUHAHCMCKM M3BjeLLTaju CaCTaB/beEHU CY Y3 NPUMjeHY
MehyHapogHux padyHOBOACTBEHMX cTaHaapaa ('lAS"), opHocHo MehyHapoaHux
CcTaHJapda duHaHcujckor wmsBjewTtaBawa ("IFRS", y pa/bem TeKCTy 3ajefHo:
"CtaHgapam”), Koju cy 6mam y npumjeHu Ha aaH 1. jaHyapa 2013. rogmMHe M Ha tbMMa
3aCHOBaHMM MponMcMma 0 padyHoBoAcTBY Peny6anke Cpncke.

Hanme, Ha OCHOBY oApeaby HOBOYCBOjeHOr 3aKOHa O PayvyHOBOACTBY WM PEBM3MU)U
Peny6nuke Cpncke ("Cnyx6eHn rnacHuk PC", 6poj 94/15), cBa npaBHa auua ca
cjeamwTtem y Peny6nmum Cpnckoj cy y o6aBesu da y MOTAYHOCTU npumjerbyjy IAS,
oaHocHo IFRS, kao 1 MehyHapoaHu cTtaHAapa dUHaAHCMjCKOr M3BjelTaBama 3a Mase 1
cpepre eHtutete ('IFRS for SMEs"), MehyHapoaHe payyHOBOACTBEHE CTaHAapAe 3a
jaBHu cekTop ("IPSAS"), MehyHapoaHe cTaHaapae BpeaHoBama (“IVS'), MehyHapoaHe
CTaHZapae 3a npodecuoHasiHy Mpakcy MHTepHe peBu3uje, KoHuenTyasHM OKBMP 3a
dMHaHCHjCKO u3BjewTaBarbe, Kogekc eTuKe 3a npodecnoHanHe padyHoBohe 1 npateha
ynyTcTBa, oO6jawrema M CMjepHMUe Koje JoHocu Opb6op 3a  MehyHapoaHe
payyHoBoAcTBeHe cTaHzapae ("IASB") u cBa npateha ynytcTBa, obGjalltbera M
CMjepHUuUe Koje aoHocu MehyHapoaHa deaepaumja pavyHosoha ("IFAC").

Mopes HaBeaeHor, y CKAaZy ca 3akoHOM O payvyyHOBOACTBY M peBu3uju Penybnuke
Cpnicke ("Cnyxx6eHu rnacHmk PC", 6poj 94/15), aaHa 4. okTobpa 2017. roamMHe YnpaBHH
op6op Caeesa pavyHoBoha u pesmsopa Peny6aunke Cpncke (“Cases PP PC”) je aoHumo
“OanyKy o ytBphuBamwy M ob6jaB/bMBamwy npeBoga KoHuenTyanHOr OKBMpa 3a
pHMHaHCHUjCKO M3BjelITaBatbe M OCHOBHMX TeKCToBa MehyHapoaHMX pavyyHOBOACTBEHMX
cTtaHgapga (MPC), ogHocHO MehyHapogHux cTaHZapda (MHAHCUJCKOr M3BjeluTaBarba
(MCoM)“.



OMUD “Future Fund” bara Jlyka

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2019. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

2.

2.2,

(@)

(6)

OCHOBE 3A CACTABJ/bAIE U NPE3EHTALUJY OUHAHCUJICKUX U3BJELLITAJA U
PAYYHOBO/ICTBEHM METO/, (HacTaBak)

YTuuaj M npumjeHa HoBUX M peBuaMpaHUX MeliyHapoaHMX cTaHAapAa 3a
¢1HaHcHjcKo nsBjewtaBamwe (“UDPC”) n MPC (“UAC”) (HacTaBaK)

Mponucu, cmaHdapdu u mymayera Ha cHasu y mekyhem nepuody y Peny6auyu
Cpnckoj (Hacmasak)

O6jaB/bMBare NpeBoda msaaTux og ctpaHe Oaoopa 3a MmefjyHapoaHe padyyHOBOACTBEHE
ctaHgapae ('lASB"), a Koju cy cactaBHM AMO OAJlyKe, M3BPLUEHO je Yy CKnaay ca
,,CMnopa3symMom 0 obesbjehiuBatby nojataka 3a ycBajarbe U o6jaB/bmBatbe MehyHapoaHux
CTaHJapaa dUHaHCUjCKor M3BjewTaBaka M MehyHapoaHor cTtaHzapda duHaHCHjcKor
M3BjellTaBarba 3a MaJsie U cpeare eHTuTeTe, 6p. 1658 BA- AAARS - 2017, 3aK/bydeHor
nsmehy ®oHagaumje 3a MehjyHapoaHe ctaHaapae dUHaHCHCKOr 13BjellTaBakba M CaBe3a
PP PC. MNpema HaBeaeHoj Oanyum IAS/IFRS o6jaB/benn go 1. jaHyapa 2013. roguHe
06aBe3HO ce npumjemryjy Ha (UHAHCUCKe M3BjeluTaje CauMtbeHE U MpPEe3eHTOBaHe Yy
Peny6amum Cpnckoj Koju ce cactaB/bajy Ha AaH 31. geuembap 2018. roamHe.

MehyTuM, npomjeHe y BaxkehMMm cTaHAapaMMa U TyMadermMuma, Kao M HOBOYCBOjEHM
CTaHJapau M TymMayera, M3aatu HakoH 1. jaHyapa 2013. roguHe, HMCy o6jaB/beHM M
3BaHWYHO YyCBOjeHW y Peny6amum Cpnckoj M carslacHO TOME, HUCY NpUMjEHEHU Y
cacTaB/batby MNPUNOKEHMX UHAHCUJCKMX M3BjewTaja. O6jaB/beHW CTaHZapau M
TyMayema Ha CHasu y Tekyhem nepmogy Koju joww yBUjeK HMCY 3BaHMYHO NMpeBeAeHU U
YCBOjEHM, Kao M 06jaB/bEHMU CTaHAAPAM U TyMayera Koju joll YBMEK HUCY Y MPUM]EHM,
objenofareHu Cy y HanomMeHama y HacTaBKy.

CxogHO HaBegeHoOM, a MMajyhu y BMAy MOTEHUMjasHO MaTepujanHe edekTe Koje
oACTynara pavyyHoBOACTBEHMX nponuca Peny6amke Cpncke og UOPC u UAC mory
MMaTM Ha PeasiHOCT M 06jEKTMBHOCT (DUMHAHCUJCKMX U3BjewwTaja doHAa, NPUIoKEHU
(dUHAHCMCKM M3BjellTaju ce He MOory cmartpatv (PMHAHCUjCKMM M3BjewTajuma y
noTnyHoj carnacHoctn ca MOPC n UAC.

PykoBoacTBo JpyliTBa aHa/IM3Mpa NpoMjeHe y Baxkehnm cTaHZapAMMa U TyMayerhbuma,
Kao U HoBoycBojeHe CTaHZapAe M Tymayera usgara HakoH 1. Janyapa 2013. roguHe, m
HaKOH yCTaHOB/baBaka CTaHAapZa M Tymayera Koju cy peneBaHTHM 3a QoHA, uma
Hamjepy Ja MCTe NpUMjeHM y cacTaB/batby OUHAHCMJCKMX M3BjellTaja HAKOH LUTO OHM
6yZy 3BaHW4YHO NpeBefeHU U 06jaBsbeHn y Penybanum Cpnckoj.

PykoBogacTBo /lpyLiTBa Oujeryje Ha OCHOBY TPEHYTHO pacnofioMBUX MHGOpMaLMja Ja
npumMjeHa MCOM 1 TyMaudera Ha CHa3Mu y Tekyhem nepuoay KoOju jow yBUjEK HMUCY
3BaHWYHO NpeBeAeHn U 06jaB/beHn y Peny6anum Cprnickoj Te cTaHZapAa M Tymadeha
KOjM jow yBMjEK HUCY CTYNUAM Ha cHary Hehe MmaTu 3HadajaH yTmuaj Ha UHaHCUjCKe
u3BjewTaje PoHaa.

Hosu cmaHdapdu, mymadera u usmjeHe nocmojehux cmaHdapda Ha cHasu y
mekyhem nepuody Koju jow yseK HUCY 38aHUYHO npesedeHU U YCBOjeHU Y
Peny6nuyu Cpnckoj

Jo aatyma ycBajarba NpuaoxeHmMx GUHaHCUjCKMX usBelTaja, cnegehm MPC, MCOU m
TyMauera Koja Cy cacTaBHM AeO0 CTaHAapAa, Kao U bMX0oBe U3MjeHe, U34aTH of CTpaHe
Opab6opa 3a MmehjyHapoaHe padyHoBoacTBeHe ctaHaapae (MACB), oaHocHo KomuTeTa 3a
TyMadewe MehyHapogHor pmMHaHcHjckor m3BewwTaBarba (MPPULL), ctynuam cy Ha cHary
1. jaHyapa 2019. rogmHe 1 paHuje U Kao TakBu 61 Tpebasio Aa 6yay NPMMEH/bMBU Ha
durHaHcHjcke um3BewTaje 3a 2019. roguHy, anu NOWTO jow YBEK HMUCY 3BaHU4YHO
npeBeseHN 1 06jaB/beHN 0 CTpaHe MMHUCTApPCTBA, HUCY HWU NPUMjEHEHN 0f CTpaHe

ApywTBa:

10



OMUD “Future Fund” bara Jlyka

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2019. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

2.

2.2,

(6)

OCHOBE 3A CACTABJ/bAIE U NPE3EHTALUJY OUHAHCUJICKUX U3BJELLITAJA U
PAYYHOBO/ICTBEHM METO/, (HacTaBak)

YTuuaj M npumjeHa HoBUX M peBuaMpaHUX MeliyHapoaHMX cTaHAapAa 3a
¢rHaHcHjcKo nsBjewtaBame (“UOPC”) 1 MeyHapoaHMX pa4yHOBOACTBEHMX
ctraHpapga (“UAC”) (HacTaBaK)

Hosu cmaHdapdu, mymayera u usmjeHe nocmojehux cmaHdapda Ha cHasu y
meKyhem nepuody Koju jow yseKk HUCY 38aHUYHO npesedeHU U YCBOjeHU y
Peny6uyu Cpnckoj

(Hacmasak)

M3mjeHe MPC 32 “OuHAHCUJCKM MHCTPYMEHTU: npeseHTaumja” - [pebujare
dUHAHCHICKMX cpeacTaBa M (PMHAHCUJCKMX oObaBe3a (Ha CHasuM 3a roguilkbe
nepuvoae Koju noumiby Ha aH MM HakoH 1. jaHyapa 2014. roamHe);

N3mjeHe MCOU 10 ,,KoHconmaosaHu dmHaHCHjcKM u3BewTaju®, MCOU 12 u MPC 27
- IHBECTULMOHM EHTUTETU (Ha CHa3M 3a rogMiurbe Nepuoje Koju MouMmby Ha AaH
WMJIM HaKoH 1. jaHyapa 2014. roguHe);

U3mjeHe MPC 36 “YMmarbere BpegHoCcTM MMmoBuHe” - O6enogatbMBatba O
HaZOKHAaAMBOM M3HOCY HedMHAHCUJCKMX CpeAacTaBa (Ha CHa3W 3a roAuilkbe
nepuvoae Koju novniby Ha AaH UM HakoH 1. jaHyapa 2014. roamHe);

U3mjeHe MPC 39 “OUHAHCUJCKM MHCTPYMEHTM: MPU3HaBake M oAMepaBake” -
HoBauuja gepuBata M HacTaBakK payyHOBOACTBA XeLMHra (Ha CHasu 3a rofuilmbe
nepuvoae Koju noumiby Ha AaH UKW HakoH 1. jaHyapa 2014. roamHe);

NMOPUL 21 “AaxkbuHe” (Ha CHa3M 3a roaviibe Nepuoae Koju nouvmiby Ha AaH Man
HakoH 1. jaHyapa 2014. roguHe);

U3MmjeHe pasnnuntmnx ctaHgapaa (MCOM 2, MCOU 3, MCOUN 8, MCOU 13, MPC 16,
MPC 24 u MPC 38) Koje cy pesyaTtaT npojeKTa roguiimer yHanpehemwa ctaHgapaa,
“Uuknyc 2010-2012”, ob6jassbeHor og ctpaHe MACB-a y geuem6py 2013. rogmHe,
NPBEHCTBEHO KPO3 OTK/1atbatb€ HEKOH3UCTEHTHOCTU M Nojallbere TEKCTa (Ha CHasu
3a roavurbe nepmoae Koju novmmy Ha gaH Uam HakoH 1. jyna 2014. roamHe);
U3mjeHe pa3nnuntmnx ctaHgapga (MCOU 1, MCOU 3, MCOUN 13 n MPC 40) Koje cy
pe3ynTat npojekta roguwmer yHanpehewa crtaHgapza, “Uuknyc 2011-20137,
ob6jaB/beHor o ctpaHe MACB-a y geuem6bpy 2013. roavHe, MpBEHCTBEHO KpoO3
OTK/Nlatbatb€ HEKOH3UCTEHTHOCTM M MNojalltberbe TeKCTa (Ha CHa3sW 3a rogMiukbe
nepuvoae Koju noudmiby Ha faH Mau HakoH 1. jyna 2014. rogunHe);

U3mjeHe MPC 19 “lMpumarba 3anocnenmnx” - JeduHUcaHM NnaHOBM JoNpuHOCa (Ha
CHa3u 3a roamilrbe nepmoje Koju novmmy Ha JlaH Mam HakoH 1. jyna 2014. roamHe);
N3mjeHe pasnnumTmnx ctaHgapaa (MCOM 5, MCOUN 7, MPC 19 n MPC 34) koje cy
pe3ynTat npojekTa roauuwmer yHanpehewa crtaHgapga, “Uuknyc 2012-2014”,
o6jaB/beHor of ctpaHe MACB-a y centembpy 2014. rogmHe, NMpBEHCTBEHO KpoO3
OTK/1latbatb€ HEKOH3UCTEHTHOCTM M Mojalltbere TeKCTa (Ha CHasM 3a roguilme
nepuvoae Koju nouniby Ha AaH MM HakoH 1. jaHyapa 2016. roamHe);

U3mjeHe MCOM 11 “3ajeaHMuKM apaHKmaHM” - PayyHOBOACTBEHO OOGyxBaTahe
CTMUaka MHTepeca y 3ajeHUYKUM apaHKMaHMMa (Ha CHasM 3a rofuLLHbe Neproje
KOjM MOYMHbY Ha AaH MM HaKoH 1. jaHyapa 2016. roguHe);

U3mjeHe MPC 1 ,lMpe3eHTaumja pMHAHCUjCKMX u3BewTaja” - MHMUMjaTMBa ¥ BE3MU
obenofarmBarba (Ha CHa3W 3a rogmiUbe NEPUOAE KOjMU MOUMIbY Ha AaH MM HAKOH
1. jaHyapa 2016. roguHe);

U3mjeHe MPC 16 ,,HekpeTHWHe, nocTpojerba 1 onpema“ u MPC 38 ,,HematepujanHa
ynarawa“ - [llojawmerne npuxsaT/bMBUX MeToJa amopTM3auuje (Ha CHasM 3a
roguvilbe nepuoje Koju noumiby Ha AaH uan HakoH 1. jaHyapa 2016. roamHe);
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2019. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

2.

2.2,

(6)

OCHOBE 3A CACTABJ/bAIE U NPE3EHTALUJY OUHAHCUJICKUX U3BJELLITAJA U
PAYYHOBO/ICTBEHM METO/, (HacTaBak)

YTuuaj M npuMjeHa HOBUX U peBnaMpaHux MehyHapoaHMx cTaHaapAaa 3a
¢mHaHcHjcKo n3BjewtaBame (“UOPC”) 1 MehyHapoaHMX pa4yHOBOACTBEHMX
ctraHpapga (“UAC”) (HacTaBaK)

HoBu cTaHaapaM, Tymademwa M MaMjeHe noctojehmx ctaHgapaa Ha CHasu y
TeKyheM nep1oay Koju jow yBeK HUCY 3BaHUYHO NpeBeAEeHU U YCBOjeHU Y
Peny6amum Cpnckoj (HacTaBak)

N3mjeHe MPC 16 ,,HekpeTHnHe, nocTpojera u onpema“ u MPC 41 , IMossonpuBpeaa“
- NMosbonprBpeaa: 3acam Kao OCHOBHa 6MOJIOLLKA CpeACTBa (Ha CHasM 3a rofuilmbe
nepuvoae Koju novniby Ha AaH MM HakoH 1. jaHyapa 2016. roamHe);

U3mjeHe MPC 27 ,MNojeguHayHM UHAHCMCKM m3BewTaju” - Metog yaena y
nojeagmMHa4YHMM (OMHAHCUJCKMM M3BELITajUMa (Ha CHa3W 3a roguilkbe nepmoge Koju
noYMky Ha AaH MM HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe);

U3mjeHe MPC 28 ,Ynarawa y NpuApyKEHE eHTUTETE U 3ajeaHMYKe noayxBaTe® u
MCO®U 10 ,,KoHconnaosaHu drHaHCUjCKM u3BelwTaju® - Npoaaja MAM yHOC MMOBUHE
u3mMelly MHBeECTUTOpa M HEFOBOI MNPUAPYKEHOr €eHTMTeTa MM  3ajegHUYKOr
nogyxsarta (Ha CHasM 3a roauire Nepuoae Koju MOuYMHY Ha AaH MM HakoH 1.
janyapa 2016. roguHe);

MHBECTULUMOHM eHTMTEeTH: MNpuMmeHa m3y3eha o4 KOHcoMZoBamwa (M3mjeHe MCOU
10, MCOHM 12 U1 MPC 28) (Ha cHa3u 3a rogmiltbe NepMoLe KOju NoYMiby Ha AaH MM
HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe);

MCOU 14 “PerynatopHu payyHM pasrpaHuydera” (Ha CHa3u 3a roguiibe Nepuoje
KOjM MOYMKbY Ha AaH MM HaKoH 1. jaHyapa 2016. roguHe);

N3mjeHe MPC 12 “IMope3 Ha o6buT” - [pr3HaBare 04J10}KEHMX MOPECKMX CpeacTaBa
3a HeuckopuLwheHe ryouTke (Ha CHasu 3a roguilre nepuoje Koju nouMmby Ha AaH
MM HaKoH 1. jaHyapa 2017. roguHe);

U3mjeHe MPC 7 “U3BewTaj o TOKOBMMA rotoBuvHe” - WMHWUMjaTMBa 3a
obenofammBarbMMa (Ha CHasM 3a roAuMLLHbE NEPMOLE KOjU MOYUMbbY Ha AaH WM
HakoH 1. jaHyapa 2017. roamHe);

U3mjeHe MPC 12 “lMopes3 Ha JOGMUT” HacTane Kao pe3ynTaTl rogMilikber rnpojekTta
yHanpehemwa ctaHgapaa “Uuknyc 2014 - 2016”, musgatmm of ctpaHe UACB-a y
Aeuembpy 2016. roamHe (Ha CHa3M 3a roguLLEbE NEPUOAE KOjU NOYMUEbY Ha AaH MM
HaKoH 1. jaHyapa 2017. roamHe);

KoHuenTtyasnHu okBup 3a MHAHCKUjCKO u3BewTaBare 2018 (M3gart y mapty 2018.
roguHe, Hema HaBeJeH JaTyM MpOMeHe, Mnpema TOMe, Ha CHa3u O, MOMEeHTa
06jaB/bUBatba);

U3mjeHe MPC 40 “UHBECTMLUMOHE HEKPETHUHE” Y BE3M TpaHCdepa MHBECTMULMOHUX
HEKpeTHMHA (Ha CHa3W 3a roguiirbe nepuoge Koju MouMmkby Ha JaH MAM HakoH 1.
jaHyapa 2018. roguHe);

U3mjeHe MCOUN 2 “lMnaharwa 3acHOBaHa Ha akuujama” (Ha CHasM 3a roAMLIHE
nepuoje Koju noymiby Ha AaH uan HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe);

MCOUN 9 “OUMHAHCUJCKM MHCTPYMEHTU” (HAa CHasM 3a roauiibe MNepuoje Koju
noYMky Ha AaH MKW HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe);

N3mjeHe MCON 9, “DUHAHCUJCKM MHCTPYMEHTM”, y BE3U OMNIITEr pavyHOBOACTBA
XelnHra (Ha CHasu 3a roguiibe nepmoae Koju NoYmkby Ha AaH MM HaKoH 1. jaHyapa
2018. roguHe);

MCOU 15 “TNpuxoam 13 yroBopa ca KaujeHTUMa” (Ha CHa3M 3a roavuirbe nepuoge
KOjM noummby Ha JaH UM HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe);

N3mjeHe MCOU 15 “lMpuxoam U3 yroeopa ca KamMjeHTUMa” (Ha CHa3M 3a roguiliibe
nepuvoae Koju nouniby Ha AaH MK HakoH 1. jaHyapa 2018. roamHe)
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OMUD “Future Fund” bara Jlyka

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2019. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

2.

2.2,

(6)

(8)

OCHOBE 3A CACTABJ/bAIE U NPE3EHTALUJY OUHAHCUJICKUX U3BJELLITAJA U
PAYYHOBO/ICTBEHM METO/, (HacTaBak)

YTuuaj M npuMjeHa HOBUX U peBnaMpaHux MehyHapoaHMx cTaHaapAaa 3a
¢mHaHcHjcKo n3BjewtaBame (“UOPC”) 1 MehyHapoaHMX pa4yHOBOACTBEHMX
ctraHpapga (“UAC”) (HacTaBaK)

HoBu cTaHaapaM, Tymademwa 1 UaMjeHe noctojehmx ctaHgapaa Ha CHasu y
TeKyheM nep1oay Koju jow yBeK HUCY 3BaHUYHO NpeBeAEeHU U YCBOjeHU Y
Peny6amum Cpnckoj (HacTaBak)

N3mjeHe MCOU 4 “Yrosopu o ocurypary” y Besu npumeHe MCOU 15 “Npuxoan mn3
yroBopa ca K/iMjeHTMMa” (Ha CHasu 3a roamiitbe nepmoae Koju noumtby Ha AaH Uau
HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe);

NOPUL, 22 “TpaHcakumje y cTpaHoj BanyTu M pa3maTtpate aBaHca” (Ha CHasu 3a
roaviitbe nepuoge Koju noumiby Ha JaH MM HakoH 1. jaHyapa 2018. rogaumHe) m
U3MmjeHe pasimunTtux ctaHgapaa (MCOMUM 1 u MPC 28) HacTtasMx Kao pesynrar
roguwimer npojekta yHanpehewa ctaHgapga “Uuknyc 2014 - 2016”, uzgatum o4
ctpaHe MACB-a y aeuembpy 2016. rogmMHe (Ha CHasM 3a roguiukbe Nepuoae Koju
nouMky Ha AaH MM HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe).

MCOU 16 “JI3nHr” (Ha CHa3M 3a roAMLLKLE NEPUOAE KOjM MOUMbY Ha AaH MM HAKOH
1. jaHyapa 2019. roguHe);

NOPULL 23 “HensBecHOCTM y Be3M TpeTMaHa mnopesa Ha AobuTak” (Ha CHa3M 3a
roauilutbe nepuoje Koju noumiby Ha laH Mau HakoH 1. jaHyapa 2019. roamHe);
MNoanwma yHanpeherwa MCOU “Uuknyc 2015-2017” - MCOU 3, MCOU 11, MPC 12 1
MPC 23, o6jaB/weHor og ctpaHe MACB-a y geuem6py 2017. roamHe (Ha CHasM 3a
roavitbe Nepuoae Koju noumiby Ha JaH UMaKM HakoH 1. jaHyapa 2019. roamHe);
N3mjeHe MCOU 9 “OUHAHCMICKM MHCTPYMEHTU” Y BE3U MPEBPEMEHMX OTrnJiata ca
HeraTMBHMM KOMMEH3aumMjamMa (Ha CHa3uM 3a roguilibe nepMoje Koju novmmy Ha AaH
WMJIM HaKoH 1. jaHyapa 2019. roguHe);

M3mjeHe MPC 28 ,Ynaramwa y npuapyxeHe eHTUTETE U 3ajeHM4YKe nogyxsate” y
BE3M JYrOpoYHMX ynarawa y npuipy:KeHe eHTUTETe M 3ajeHMuYKe noayxeaTe (Ha
CHa3u 3a roAuvime nepuvoae Koju MouMiby Ha JaH MM HakoH 1. jaHyapa 2019.
roguHe);

U3mjene MPC 19 “MNpumatba 3anocneHmx” y Be3n U3MEHa, CMatbeha MM U3MUPEHA
naaHa (Ha CHasu 3a rogulikbe nepmoe Koju noummby Ha AaH UM HakoH 1. jaHyapa
2019. roanHe);

Hosu cmaHdapdu, mymayera u usmjeHe nocmojehux cmaHdapda Koju Hucy
CmynuJjiu Ha cHazy

Jo aatyma ycBajatba NpuaoxeHmx GuHaHCUjCKMX usBelTaja, cnegehm MPC, MCOU m
TyMayewa Koja Cy cacTaBHM [e0 CTaHZapAa, Kao M HbMUXO0BE U3MjeHe, n3gatu cy o
cTpaHe Oa6opa 3a MeljyHapoaHe payyHOBOACTBEHe CTaHAapAe, oAHOCHO KomuTeTta 3a
TyMadewe mefjyHapogHor hMHaHCKUCKOr M3BeLLTaBarba aJiv HUCY jow CTYMUAM Ha CHary
HUTKU Cy 3BaHUYHO NMpeBedeHn U 06jaB/beHU O CTpaHe MMHMCTapCTBa, Na Cammm TUM
HUCY HU NpUMEHEHM of cTpaHe JpywTtBa. JpyWwTBo carjiejaBa HWX0B NOTEHLUMjaHU
yTMLAj Ha PMHAHCH]CKe u3BeLTaje, YKOMKO ra nma.

N3mjeHe MCOU 3 “locnioBHe KOMOMHauMje (Ha CHasM 3a roguiurbe nepuoje Koju
noYMky Ha AaH MM HakoH 1. jaHyapa 2020. roguHe);

U3mjeHe MPC 1 1 MPC 8 y Be3n gedurHuLmMje MaTeprjanHOCTH (Ha CHa3M 3a roguiltbe
nepuoje Koju noymiby Ha AaH uan HakoH 1. jaHyapa 2020. roguHe);

N3mjeHe MCOU 2, MCOU 3, MCOUN 6, MCOU 14, MPC 1, MPC 8, MPC 34, MPC 37,
MPC 38, MOPUL 12, UOPUL, 19, UDPUL, 20, UOPULL 22, u CUL-32 360r
ycarjawaBaka ca HoBMM OKBMPOM 3a (DMHAHCMJCKO M3BELUTaBak€ (Ha CHa3M 3a
roavilitbe nepuoje Koju noumiby Ha JaH Mau HakoH 1. jaHyapa 2020. roamHe);
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OMUD “Future Fund” bara Jlyka

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2019. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

2. OCHOBE 3A CACTABJ/bAIE U NPE3EHTALUJY OUHAHCUJICKUX U3BJELLITAJA U
PAYYHOBO/ICTBEHM METO/, (HacTaBak)

2.2. YTMuaj M npMMjeHa HOBMX U peBUaMpaHnX MehyHapoaHMx cTaHpapAa 3a
¢mHaHcHjcKo n3BjewtaBame (“UOPC”) 1 MehyHapoaHMX pa4yHOBOACTBEHMX
ctraHpapga (“UAC”) (HacTaBaK)

(8) Hosu cmaHOapdu, mymayerba u usmjeHe nocmojehux cmaHoapda Koju Hucy
cmynusu Ha cHaay

—  WU3mjeHe MCOUN 9, MPC 39 u MCOU 7 - ,,Pedopma pedepeHTHMX KaMTaHuX cTona“
(Ha cHasu 3a roauvure nepuoje Koju Nounky Ha AaH MKW HakoH 1. jaHyapa 2020.
roguHe) n

- MCOU 17 “Yrosopm 0 ocurypamy” (Ha CHasM 3a roamiibe Nepmoae Koju NoYmkby Ha
JaH MM HaKoH 1. jaHyapa 2021. roguHe).

2.3. YnopeaHu nojaum
YnopegHe nogaTtke YMHe nogaum caaprkaHu y dUMHAHCUJCKMM M3BjelTajuma 3a 2018.

roAmMHy, cacTaB/be€HM Y CKNaZy ca payyHOBOACTBEHWM Mponucuma Baxkehum y Peny6amum
Cpnckoj, Koju cy cy 6Mnu npeaMeT peBusmje.
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OMUD “Future Fund” bara Jlyka

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2019. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

3.1.

NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX NOJIMTUKA
PeannsoBaHu npuxoau

MocnoBHM npuxoan o6yxBaTajy npuxode Of AMBMAEHAM o AomMahmMx M CTpaHMX
eMuTeHaTa, npuxoAe oA Kamata Ha xapTuje of BpujegHocTu ("XoB") u genosute, Te
amopTuM3aumjy npemmje (auckoHTa) no ocHoBy XOB 3a dmKcHMM pokom focnjeha.

Mpuxodu o0 kamama

Mprxoau og KamaTta Ha PMHAHCM]CKY MMOBMHY Ce NpM3Hajy Kaja je BjepoBaTaH npu/ivs
6yayhMx eKOHOMCKMX KopucTn PoHZy M Kaja je M3HOC Mpuxoja Mnoy3gaHo MjepJbuB.
Mpuxoa oA KamaTa je BPEMEHCKWM pasrpaHWyeH U npusHaje ce meTofom edeKTMBHe
KaMaTHe cTone, Koja npeacTaB/ba CTOMY KOja Ta4YHO AMCKOHTYje (CBOAM) MpouMjerbeHe
6yayhe HoBYaHe TOKOBE Yy TOKY OYE€KMBAHOI BMjeKa (DMHAHCUjCKe MMOBMHE Ha HeTO
HaJOKHaAMBY BPUjeHOCT T€ MMOBUHE NMPUJIMKOM MHULMjaIHOT NPpM3HaBakba.

Amopmu3ayuja npemuje (duckoHma) no ocHogy XOB ca pukcHum pokom docnjeha

AmopTu3aumja npemuje (auckoHTa) no ocHoBy XOB ca dumKcHMM pokom gocnjeha ce
npu3Haje y MMOBUHY MeTOZ0M edeKTMBHE KaMaTHe CTorne Koja npeAcTaB/ba CTONy Koja
Ta4yHO AMUCKOHTYje (CcBOAM) mpoujerbeHe byayhe HOBYaHE TOKOBE Y TOKY OYE€KMBAHOI
BMjeKa dMHAHCMjCKe MMOBMHE Ha HETO HaJOKHaAMBY BpMjeAHOCT Te MMOBMHE
NPUINMKOM MHULMjASIHOT NPpU3HaBamba.

PeanusosaHu dobuyu u 2ybuyu o0 npodaje yaazarwa

PeannsoBann Jo6uuM M rybmuy oa npogaje ynarata ce obpayvyHaBajy Kao pas/sivKa
OCTBapeHe npojajHe M HabaBHe, OAHOCHO KHMIroBOACTBEHEe BpujeaHocTM XOB,
€BUAEHTMPAjY Ce Y OKBUPY BUNIAHCA YCMjexa Kao HETO peann3oBaHM 406UTaK/ (ryGuTakK)
0/, TpaHcakumja ca ynaramuma nprmjeHom OO0 meTtose.

Mpuxodu o0 dusudeHdu

Mprxoau o4 AMBMAEHAM 04 eMUTEHATA Ce EBUAEHTUPA]Y Y TPEHYTKY Kada PoHA ocTBapu
npaBo Ha AMBUAEHAY.

YapyxXewe JApylwTtaBa 3a YrpaB/batb€ WMHBECTUMUMOHMM (OHAOBMMA (Y OKBMPY
MpuBpegHe komope Penybsvke Cpricke) ce obpaTtuao CaBjeTy 3a pavyHOBOACTBO M
peBusnjy Penybamke Cpricke paau AaBakba MULLI/bEHA O Pa4yHOBOACTBEHOM TPETMaHy
aMBuaeHze "HansaheHe" Kpo3 akuuje eMMTeHTa Y MOC/IOBHUM KkbUrama MHBEeCTMTOopa

(boHaa).

CaBjeT 3a pa4yyHOBOACTBO M peBu3Mjy Penybanke Cprcke je goctaBuo YapyKemwy CBoje
Muwbere 6poj 06.15/020 - 2105/6/7 - 1/11 op, 8. pebpyapa 2012. roguHe y Kojem je
HaBeo Ja AMBMAEHAY Y 06/MKy 6ecniaTHMX akuuja Tpeba npu3HaTM Kao NpMXoL
nepuoja y MOC/OBHUM KhbMrama mHeectutopa. CtaB CaBjeTa 3a payyHOBOACTBO M
peBu3unjy Penybamnke Cpricke je, Aa YMkbeHMLA Aa Ce NoTparKMBakba 3a AMBUAEHAE He
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OMUD “Future Fund” bara Jlyka

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2019. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

3.1.

3.2.

3.3.

NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX NOJIMTUKA (HacTaBak)
PeannsoBaHu npuxoau (HactaBak)
Mpuxodu o0 dusudeHdu (HacmMasak)

»Hannahyjy“ y rotoBuHu, Hero y akupjama, H1je oa npecyHor 3Havyaja 3a npusHaBarbe
npuxoja o4 AuBMAEHAE, jep je noTnyHO HeCnopHO Aa ce Koj MHBecTuTopa (dhoHaa)
JelaBa peasaH NpUanB €KOHOMCKMX KOPUCTU MO OCHOBY HaMMpeHa NnoTpaxkMBara 3a
avsuaeHe.

PeanusoBaHu pacxogmu

MocnoBHM pacxoam ce eBUAEHTUPA]Y Y TPEHYTKY HMXOBOI HacTaHKa. [locioBHe pacxoae
®oHAa YMHe: HakHaaa JpyLLUTBY Mo OCHOBY NpOBU3Mje 3a ynpaB/barbe POHAO0M, HaKHaje
AEeno3nTapy, HakHage PerncTpy, HakHage M TPOLLUKOBM Y/1aHOBA HaZ30pHOr 0460pa Kao
M OCTa/I1 Pacxoam.

HakHada Jpywmay 3a ynpas/bare

PacxoaM no ocHoBy HakHaga /JlpylwTBy 3a ynpaB/batbe Ce€ €BMAEHTUPAjy Yy BWMCHMHM
M3HOCa obpayvyHaTor oA cTpaHe /JpywTBa, a Koje notephyje baHka genosurtap. BucuHa
HaKHaje 3a ynpas/batbeM (hOHAOM Ob6pavyHaBana ce y CKagy ca YnaHom 66. 3akoHa o
MHBECTULUMOHMM (DOHAOBMMA, Y KOjeM je aedrHMCaHO Aa roamilibu U3HOC NPoBM3Mje 3a
ynpaB/barbe GHOHAOM MOXe M3HOCMTM Hajsuwe 3.5% npocjeyHe roauwmwbe HeTo
BpUjeAHOCTM MMOBMHE oHAA.

Kpajem 2018. roanHe, Komucuija je ycsojuna lMpasunHMK o yTBphMBarby BpUjeAHOCTU
MMOBMWHE MHBECTULMOHOT DOoHAA U 06paYyHY HETO BpUje AHOCTM MMOBMHE MO YAjeny uam
no akumju uHeectmumoHor ¢doHga ("CnyxxéeHn rnacHuk PC", 6poj 118/18, y aa/bem
TekcTy "MpaBuaHKK"). YnaHom 3. Ctas 4. [JeduHncaHo je aa npy yTBphMBary OCHOBMLE
3a 06paYvyH HaKkHaje ApPYLITBY 3a yrpas/batbe Y YKYNHY MMOBUHY MHBECTULIMOHOT poHAA
Ha JaH BpeJHOBakba YK/by4yjy Cce CBe BpCTE MMOBWMHE Y AMjeny Koju 3aA0BOsbaBa
KpUTEpPUjYME A03BO/bEHMX YNaramwa M KpUTEPUjYME OrpaHuyera ynarama nponucaHe
3aKOHOM.

Mpema yroBopy 3a ynpaB/batb€ HaKHaja ApPYyLWTBY 3a ynpaB/barbe€ obpadvyHaBasla ce
npuMjeHom ctorne og 3.50% Ha ocHoBMUY M3 YnaHa 94. 3aKoHa 3aK/by4HO ca gaHom 31.
Aeuembap 2019. roamHe.

OcTanu np1xoam U pacxoam
OcCTa/IM NPUXOAM M PACXOAM CE KHbMKE MO Haueny Y3pouHOCTH.

YnaHom 95. 3aKoHa 0 MHBECTMLUMOHUM (pOoHAOBMMA AeDUHUCAHMU CY TPOLLKOBMU KOju ce
UCKJbYYMBO Mory nsiahati M3 UMOBMHE OTBOPEHOI MHBECTMUMOHOr hoHAA Ca jaBHOM
NMOHYAOM, a Koju cy yjeaHo u npeasubenn npocnektom GoHaa. HaBeaeHW TPOLLKOBM
obyxBaTajy cs/beaehe TpoOWKOBE: HaKHagy M TpOWKoBe Koju ce nnahajy baHum
ZAenosuTapy, TPOWKOBM M MNpPOBM3Mje Be3aHe 3a CTuMuarbe MM MpoAajy MMOBMHE,
TPOLKOBe BoOhWera permMcrpa yajena, yK/byuyjyhu TpolKoBe u3gaBakba MOTBpAa O
TpaHCaKUMju UM CTakby yajena, ako je To noTpebHo, Te TPOLIKOBE McnaaTe yajena y
Z[IOOUTH, TPOLLKOBE rofuilitbe peBM3uje, TPOLUKOBM M3paje, LiTaMnakwa M nowTapuHe
BE3aHM y3 NOAYroAuLLIHbe M roAuilbe U3BjellTaje BacHMUMMA yajena, cBe npornmcaHe
HaKHage Koje ce nnahajy KoMucnjn y Besn ca nsgaBarmem ogobperba hoHAay, nopesu
Koje je doHA AyKaH Aa naaTM Ha UMOBMHY MW JOOMT, TPOLLKOBM 06jaB/bMBatba M3MjeHe
npocneKkTa U Apyrmx NponucaHmx obaejeluTera M ocTasie HakHaZe Koje doHa nnaha y
CKNagy ca 3aKOHOM O MHBECTULMOHMM (POHAOBUMA MM APYTUM 3aKOHUMa.
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OMUD “Future Fund” bara Jlyka

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2019. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

3.

3.3.

3.4

NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX NOJIMTUKA (HacTaBak)
OcTanm npuxoam U pacxoam (HacTaBak)

YKYMHU M3HOC CBMX TPOLLUKOBA, KOjU Ce KHbMKE Ha TepeT OTBOPEHOr MHBECTMLMOHOT
doHAa ca jaBHOM MOHYA0M, MCKa3yje ce Kao NoKa3aTesb YKYNHUX TPOLLKoBa. MNoka3atesb
YKYMHUX TPOLIKOBa (hoHAA He Moxke 6UTKM Behu of noHaepucaHe NpocjeyHe roguilkbe
HeTo BpujeaHoCcTM doHAa. CBe HacTane TPOLKOBe, Koju y oapeheHoj roamHn npehy
HajBMLUM AONYLUITEHWM MOKa3aTesb YKYMHMX TPOLLIKOBA, CHOCK /pyLUTBO 3a ynpaB/batbe.

®uHaHCHKjCKa MMOBMHA

CBa dmHaHCHjCKa MMOBMHA Ce NpM3Haje, OAHOCHO NpecTaje ce npM3HaBaTW Ha JaTyM
ynMca Ha BAaCHMYKKM padyH Kaj je Kynornpoaaja (pmMHaHCHjCKor cpeactBa geduHMcaHa
YrOBOPEHMM JATYMOM MCMNoOpyKe (MHAHCMJCKOr CpeacTBa Y POKOBMMA YTBPHEHMM
npema KoHBEHUMjama Ha NpeaMeTHOM TPXKMULWTY, U UMHUUMjaNHO je MjepeHa no dep
BPUjedHOCTH, YK/bydyjyhn TpaHCaKuMOHe TpowKoBe. ®PUHAHCMjCKa UWMOBMHaA je
KnacudukoBaHa y csbegehe Kateropuje: gpmHaHCMjcKa MMOBMHA "No dep BpUjeaHOCTH
Kpo3 6mnaHC ycnjexa”, pMHaHCMjcKa MMOBMHA "pacnofioxmBa 3a npogajy”, "y nocjeny
Ao pocnujeha”, Te "maTM KpeamMtM M noTpaxkusarba'. KnacuduKkauuja 3aBuCH o4
npupofe U cepxe (PUHaHCMjCKe MMOBMHE, M oapeheHa je y TPeHYTKY MHMUMjanHor
npu3HaBama.

QuHaHcujcka cpedcmaa no ep s8pujedHocmu Kpo3 busaHc ycnjexa

®uHaHcHjcKa cpeactBa no dep BpMjeaHOCTM Kpo3 6MNaHC ycrnjexa ce oAHOCe Ha
dMHaHCHjCKa cpeacTBa Koja 3a40B0/baBajy 6un0 Koju o4 c/beaehmx ycnosa:

a) KnacMpMKOBaAHO je Kao OHO Koje ce ApXu paam Tproeama, Mim

6) noc/amje NnoyYeTHOr NpM3Harba HasHavyeHo je of ctpaHe ®oHaa no gep BpMjeaHOCTH
KpO3 GM1aHC ycnjexa.

Jobutak uaM rybutak of (PUHAHCMjCKOr cpeacTBa KnacuduKoBaHor no dep
BPMjeQHOCTM KpO3 GMNaHC ycnjexa, Koju ce jaB/ba Kao nocsbeauua npomjeHe dep
BpUjeAHOCTM (PUMHaAHCMjCKOr cpeacTBa, MpU3Haje ce AUMPEKTHO Y KanuTan, Yy OKBUpY
nosuumje

"HepeanusoBaHn [J06MUM M TyOMUM MO OCHOBY (PMHAHCUJCKMX cpeacTaBa Mo dep
BPMjeAHOCTM KpO3 BGMIaHC ycnjexa”, AOK (PMHAHCMjCKO CpeAcTBO He mpecTaHe ja ce
npu3Haje, Kaga he akyMy/iMpaHu Jo06MTaK UM rybrTaK NPeTXoAHO NPM3HAT y KanuTtany
OUTU NpU3HAT Y JOOUTAK MM TyOUTaK.

®uHaHcujcka cpedcmeaa pacnosioxkusa 3a npodajy

duHaHCHjCKa cpeacTBa pacnosioxuBa 3a npojajy Cy HeaepuBaTMBHa (DMHAHCMjCKa
CpeAcTBa Koja Cy Ha3Ha4yeHa Kao pacrnoJsioXKmBa 3a NpoAajy M HUCY KnacMgmrKoBaHa Kao
"AaTu KpeamuTh 1M noTparkmMBara”, MHaHCKjCKa MMOBMHA "y nocjesy Ao zocnujeha” uam
dUHaHCH]jCKa cpeACcTBa Ha3HayeHa "no dep BpUjeAHOCTM Kpo3 bmiaHC ycnjexa”.

Jobutak nnm ryémtak o puHaHCHMjCKOr cpeacTBa KAacMMhMKOBAHOM Kao "pPacnosioKmB
3a NpoAajy”, Koju ce jaB/ba Kao nocsbeamua npomjeHe dep BpmjeaHOCTM DUHAHCHUCKOr
CcpeAcTBa, Ce npu3Haje AMPEKTHO Yy KanuTas, Y OKBMpY no3uumje "PeBanopusaumoHe
pe3sepBe No 0CHOBY (PMHAHCUJCKMX CpeAcTaBa pPacrnoioXMBKUX 3a Npoaajy”, AOK
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2019. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

3.

3.4.

NPErNed 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacTaBak)
OUHAHCMjCKa MMOBMHA (HacTaBaK)
QuHaHcujcka cpedcmaa pacno/10usa 3a npodajy (Hacmasakx)

(MHAHCM]CKO CpeACTBO He npecTaHe Aa ce npu3Haje, Kada he akymympaHu aobuTtak
WU TyOUTaK, NPETXOAHO NPU3HAT Y KanuTany, 6UTW Npu3HaT y J06MTaK MM ryOuTaK.

®uHaHcujcka cpedcmaa Koja ce dpxe do docnujeha

duHaHCHjCKa cpefcTBa Koja ce ApxXe Ao pgocnujeha cy HegepuBaTHa (MHAHCMICKa
cpeacTBa ca GUKCHUMM MM O4peanBUM MCMlaTama M UKCHUM gocnnjehem Koje DoHa
HamjepaBa U MOXe Ja ApXM Ao gocnujeha nsyses:

a) cpeactaBa Koje je ®oHA HaKOH MOYETHOr Mpu3HaBaka KaacndukoBao no dep
BpMjeaHOCTM y BUMaHCY ycnjexa,

6) cpeactaBa Koje je ®PoHA HAKOH MOYETHOr Mpu3HaBawa KAaCMPUKOBAO Kao
pacrnonoxuee 3a Npoaajy u

B) cpeAcTaBa Koja ucnymasajy gedUHULM]Y 3ajMOBa M MNOTpaxkKmBama.

Jamu kpedumu u nompaxugarba

MoTpaxmMBakba Of Kynaua, KpeauMTM M oOcTasia MoTpaXKmMBarba Ca (UKCHUM MU
oapeavBuM NiahakbMma Koja He KOTUpPajy Ha aKTMBHOM TPXKMLLTY KAacMUKYjy ce Kao
KpeauTu U notpaxuBamwa. Kpegutn u notpaxuBara BpefHyjy ce Mo amopTU30BaHOM
TPOLLKY, NpuUmjeHOM MeToae edeKTUBHe KaMaTHe CTomne, yMakeHM 3a MnpouujereHo
yMarbete BpujegHocTU. Npuxoa og KamaTe ce npusHaje npMmjeHoM edeKkTUBHE
KamaTHe CTone, OCMM Yy CJlyvajy KpaTKOPOYHMX MOTpaxuBama, raje 6 npusHaBarbe
npuxoga 610 HemaTepujaaHo.

YMmarbera uHaHcuUjcke umMosuHe

®duHaHCHjCKa MMOBMHA, OCMM MMOBMHE MCKasaHe no ¢ep BpujeaHOCTU Kpo3 GMIaHC
ycnjexa, npoumjereHa je 3a MHAMKATOpe yMareha Ha CBakM JaTyM GuiaHca CTama.
®urHaHCHjCKa MMOBMHA je€ yMatbeHa TaMo raje je oKa3aHo Aa, Kao pe3ynTaT jeaHor uam
BMLIE Aorahaja Koju Cy ce AeCMIM HaKOH NOYETHOT NpM3HaBaka (PUHAHCHjCKE UMOBMHE,
npouujerbeHn 6yayhm HoB4aHM TOKOBU MHBECTULM]E CY U3MMjEHEHM.

3a aKuuje Koje He KoTMpajy Ha 6ep3u, a KnacudMKoBaHe Cy Kao pacnosioxmBe 3a
npoaajy, 3HavajaH UM NpoayKeH naay dep BpujegHOCTU BpMjeAHOCHOT nanMpa MCnoa
HEroBOr TPOLUKA CMaTpa Ce 06jEKTMBHUM JOKA30M yMarbeha.

3a cBy ocTasny (pMHAHCUjCKY MMOBMHY, YK/by4yjyhn OTKYNMBE XapTuje of BpUjeaHOCTH
KJlacuduKoBaHe Kao pacnosiomBe 3a NpoAajy, M noTpaxuBara no (UHAHCUjCKOM
3ajMy, 0GjeKTMBaH A0Ka3 yMarbetba MOXE YK/bYUMTH:

*  3HayvajHe pUHaAHCHjcKe Telukohe M3gaBaoLa MM KOPUCHMKA; MK
= MpONycT UM AE/IMKBEHLUM]A Y OTNIATM KaMaTe MK FaBHULE; MU

= moryhHoCT ga he AykHUK aohu y cTeyaj uam MHaHCHCKY peopraHmsauumjy.

3a ogpeheHe kateropuje MHaHCHjCKE MMOBMHE, Kao LITO Cy MOTpaXKMBaka 04, Kyrnaua,
CpeAcTBa 3a Koja je npouujereHo Ja HUCY ymarbeHa, MnojefiMHa4yHO Ce HaKHaZHO
npoujerwyjy 3a yMarbere Ha KOJIEKTMBHOj OCHOBM. OO6jeKTMBaAH [JOKa3 yMarbeha
noptdo/iMa NnoTpaxmBarba MOrao 61 YK/bYYMTH NPETXOLHO MCKYCTBO PoHAa y HannaTw,
KalltbeHe Y HanlaTu HakoH nepuoga gocnmjeha, Kao U NpomjeHe y HaLMOHaIHUM UK
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2019. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

3.4

NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX NOJIMTUKA (HacTaBak)
®uHaHCHjCcKa MMOBMHA (HacTaBak)
YMmarbera uUHaHCUjcKke UMOoBUHe (HacCmasakx)

JIOKa/IHUM E€KOHOMCKMM yC/10BMMa KOjM cy y y3ajaMHoj BE€3M Ca HeusBpLIeHEM
noTpaxkmBaka.

3a PUMHAHCHMICKY MMOBMHY MCKa3aHy MO aMOPTM30BaHOM TPOLUKY, M3HOC yMarbeha je
pasivMka mamehy KMroBOACTBEHE BPMjEAHOCTM MMOBMHE M Cajalltbe BpujeaHOCTH
npouujereHnx 6yayhmMx HOBYAHMX TOKOBA, AMCKOHTOBAHMX KopucTehu opurMHanHy
edeKTMBHY KamaTHy cTony dhMHAHCHjCKOr cpeacTBa.

BpedHosarbe ynazara y xapmuje 00 8pujedHOCMU - NOYemMHO NPU3HABAHE

Ynarawwa ®oHAa ce cacToje of ynarawa y akuuje, ynaraka y obBesHuue, yaarama y
Tpe30pCKe 3anuce U ynaramwa y yajene apyrmx hoHaoBa.

Y cknagy ca lNpaBuJIHMKOM 0 yTBphMBaky BpUje4HOCTM MMOBMHE MHBECTMLMOHOT boHAa
M o0bpayyHy HeTO BpMjefHOCTM MMOBMHE MO yAjeny MAW MNo akumju MHBECTULMOHOI
doHaa ("Cnyx6enu rnacHuk PC", 6poj 118/18, "MMpaBUAHUK"), MMOBMHA M ObaBe3e
MHBECTUUMOHOr (OoHAA MOYETHO Ce Mpu3Hajy no dep BpUjefHOCTM TpaHcCakuuje,
OAHOCHO MO TPOLWKY CTMUatba KOjU Y LUMjeHy nojeauHavyHe MMOBMHE YK/bydyje M
TpPaHCaKUMOHE TPOLUKOBE KOjU Cy AMPEKTHO MOBE3aHW Ca CTULUAHEM MMOBWMHE MM
HacTaHKa obaBese. M3y3eTaK 0j oBe MMOBWHE M 0baBe3a je MMOBMHA Koja ce BpeaHyje
no ep BpMjeaHOCTMU Kpo3 BUAaHC ycrjexa.

BpedHosame ynazarba y xapmuje o0 s8pujedHocmu - HAKHaOHO BPedHOBAHE

HakHagHO BpejHoBate MMOBMHE M 06aBe3a (hoHAA BpLIM CE Y 3aBMCHOCTM 0f, BpPCTE
WUMOBWHE M MPOBEAEHO] KNacubHMKauMju, a Y CKiagy ca NoMTMKOM ylarama ApywTea
Koja je AedmHMCcaHa NpoCneKToM M cTaTyToM doHAa.

®ep BpMjeaHOCT BNAaCHMYKMX XapTuja o4, BpMjeaHOCTM KojuMa ce Tpryje y Peny6avum
Cpnckoj n y ®egepaumju bocHe 1 XepuerosuHe obpayyHaBa ce NpMMjEHOM NpocjeyHe
noHAepucaHe LUMjeHe OCTBapeHe 3a TpaHCaKuuje Ha 6ep3n M npujaBbeHe 6J10K
NoCnoBE, a 3a0KPY)KYje Cce Ha YeTMpH Jeuumane. Y ciyyajy HEMocTojary UMjeHe Ha AaH
BpeAHOBaka, BpeJHOBake BJIACHUYKMX XapTMja o0f BpMjeaHOCTM BplUM Cce Mo
noc/beAr0j OCTBAPEHO] LUUjEHU Te XapTuje u3 TproBatba y nepuoay og 90 gaHa npuje
JaHa BpefHoBaha. YKOMKO y nepuogy og 90 aaHa oj AaHa BpeAHOBaka Huje 6usio
umjeHe, dep BpUjeAHOCT BIACHMYKMX XapTuja ce yTBphyje TeXHMKama npoujeHe Koje
cy aedpumHmncaHe MPC 39 ,,®MHAHCUJCKM MHCTPYMEHTM: NPU3HaBaHe M ogMjepaBarbe” U
Apyrmm ogrosapajyhrm MPC u MCOMU.

®ep BpMjefHOCT BIACHMYKMX XapTHja 04 BpMjeAHOCTM KOjMMa ce Tpryje y MHOCTPaHCTBY
Ha ypeheHMM TpXUWTMMA y ApxKaBu YnaHuum EY, OELA v LEDOTA dep BpujegHocT ce
M3payyHaBa Ha OCHOBY LMjeHEe 3ajre MOHYAE 3a KYMOBWHY OCTBapeHe Tor AaHa Ha
MaTM4yHOj 6ep3n emuTeHTa. Y cyyajy TproBatba Ha ypeheHWM TpXKMLWTMMa M3BaH
TPXMWTA AprkaBa YnaHuua EY, OEUJ v LEDTA dep BpujeaHOCT ce u3payyHaBa Ha
OCHOBY MOHAEpPUCAHE TMpoCjevyHe UuMjeHe Te XapTvje Ha 6ep3aHCKOM TPXKMLITY
OCTBapeHUX Ha JaH BpejHOBawa. Y C/ydvajy Hernoctojarba HaBeAeHMX UMjeHa Ha JdaH
BpeAHOBaka, dep BpUjeaHOCT BACHMUYKMX XapTMja oObpayyHaBa Ce€ Ha OCHOBY
noc/beate UMjeHe M3 Tproeawa y nepuogy of 90 adaHa o AaHa BpeAHOBaba.
BnacHuWuke xapTuje oa BpujefHOCTU KOjMMa ce HMje Tproeano y nepuody of 90 aaHa
0/, AaHa BpeAHOBaka, hep BpMjeAHOCT BJIaCHUYKE XapTuje o4 BpMjeaHOCTH ce yTBphyje
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2019. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

3.4

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX NOJIMTUKA (HacTaBak)
®uHaHCHjCcKa MMOBMHA (HacTaBak)

BpedHosawe ynazawa y xapmuje 00 B8pujedHOCMU - HAKHAOHO B8pedHOoBaH:Ee
(Hacmasak)

TeXHMKama npoujeHe Koje cy aeduHmicaHe MPC 39 ,,OUMHAHCUJCKM UHCTPYMEHTM:
npu3HaBake U oamjepaBare 1 apyrum ogrosapajyhum MPC u MCOU.

®ep BpMjeaHOCT AYXKHUYKMX XapTMja 0f BpUjeaHOCTU KojuMa ce Tpryje y Peny6auum
Cpnckoj n y O@epepaumijn bocHe M XepueroeBvHe o6padvyHaBa ce MpUMjEeHOM
noHAepucaHe NpocjevHe uujeHe TproBaka, a 3aoKpYKyje ce Ha YeTUpu Aeuumane.
Y cnyvajy HenocTojarba UMjeHe Ha AaH BpeAHOBaka, BpeAHOBaHe AYXKHUYKMX XapTHja
0/, BpMjeJHOCTM BPLUM Ce MO NoC/befH0j OCTBAPEHO] UMjEHM Te XapTHje U3 TproBama y
neproay oa 90 paHa npuje gaHa BpeAHOBaka. YKOMKO Y nepuoay o4 90 aaHa oA AaHa
BpeAHOBaka HWje 6Mio umjeHe, dep BpUjedHOCT AYXKHUYKMX XapTuja ce yTtBphyje
TEXHMKama npoujeHe Koje cy pedwuHurcaHe MPC 39 , OUMHAHCMjCKM MHCTPYMEHTM:
npu3HaBake U oamjepaBare’ 1 apyrum ogrosapajyhum MPC u MCOU.

HepeanusoBaHu Jo6MLM U Fy6ULM NO OCHOBY NpomjeHe cep BpujeaHOCTH
ynarara

HepeannsoBaHu A06MLM M TYOULIM MO OCHOBY NPOMjEHE TPKULLHE BPUjEAHOCTHM yaarama
ce Mpu3Hajy y KOPUCT, OAHOCHO Ha TepeT peBa/lopu3auMOHUX pe3epBu (y bGunaHcy
CTaha) 3a pMHAHCKjCKa ylaramba pacnosioxmea 3a npoaajy, a y cay4vajy dMHaHCHjCKMX
ynaraka HaMMjereHUX TproBaky Yy KOPUCT, OAHOCHO Ha TEPEeT KanmTana U YK/bydYeHH
Cy Y OKBMpY no3uvuuje Hepeasm3oBaHuM A06MUM (FyOMUM) MO OCHOBY (DMHAHCMCKMX
cpeactaBsa no ¢ep BpUjeaHOCTU Kpo3 OMIaHC ycnjexa, y3 ogroeapajyha KribMxera Ha
KOHTY McrnpaBKke BpMjeAHOCTM, KOjU CBOjUM CasiAOM CBOAM HabaBHY BpUjeaHOCT
ynarama Ha MxoBy dep BpujeHOCT.

PeannsosaHu go6mum 1 ryomum og npogaje xaptuja og BpMjegHOCTH

PeanusoBaHM p[o6uuM M rybuuy no OCHOBY MpoJaje XxapTuvja o4 BpMjeaHOCTM
BpeAHOBaHuX no dep BpMjefHOCTM Kpo3 BMAaHC ycnjexa obpavyHaBajy ce Kao pa3mka
u3mehy npuxoaa o npoaaje M HabaBHE, OJHOCHO KiMIOBOACTBEHE BPUjEAHOCTH, JOK
Cce peanm3oBaHM A06MUM M TyOoMUM MO OCHOBY MNpojaje xapTuja o4 BpUjeaHOCTM
pacrnonoxmBux 3a MpoAdajy ob6payyHaBajy Kao pas/iMKa ocTBapeHe mnpoJajHe
BpUjeAHOCTM M HabaBHe, OAHOCHO KHMrOBOACTBEHE BPUjEAHOCTM M TpPaHCAKLMOHMX
TPOLIKOBa, M €BMAEHTUPAjy Ce y OKBUPY OMIaHCa ycnjexa Kao HEeTO peann30oBaHM
[06UTaK/ (rybutak) o TpaHCaKuMja ca ynararbmma.

YTBphMBate HeTo BpMjeJHOCTU MMOBUHE

HeTo BpMjeaHOCT MMOBMHE OTBOPEHOI MHBECTULMOHOT (hOHAA je BpUjeAHOCT MMOBMHE
doHaa (ynarawa yBehaHa 3a KpaTKOpPOYHY MMOBMHY) ymakbeHa 3a obaBe3e. Heto
BpUjedHOCT MMOBMHE Mo yajeny doHAa je HeTo BpujeaHOCT MMOBMHE oHAa
cpasmjepHo pacnopeheHa Ha CBaKy M3gaHu yamo y hoHAY Y TPEHYTKY 06padyHa HeTo
BpMjeaHOCTU MMOBMHE oHAa.

FOTOBMHCKM eKBMBAJIEHTU U FOTOBMHA
[OTOBMHCKM €KBMBANIEHTU U FOTOBMHA nybyqyjy BUCOKO JZIMKBMAHa CpeacCTBa KOja ce
Mmory 6p3o KOHBEpPTOBAaTM Y MNO3HAaTE€ M3HOCE roTOBMHE, Y3 6e3HaqajaH PU3NUK oA

npomjeHe BpUjeAHOCTH.
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2019. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

3.

3.9.

3.10.

6)

NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX MOJIMTUKA (HacTaBaK)
Mopesu 1 gonpuHocK 13 pesyntata

OTBOpPEHW MHBECTULMOHK (DOHJ, HMje 06BE3HMK 3aKOHa O nopesy Ha J06uT.
Mopesu u donpuHocu Koju He 3asuce 00 pe3ysimama

Mope3n 1 JOMPUHOCK KOjM He 3aBMCe Of pesyntata npejcTaB/bajy niaharba npema
BaxkehnM penyosIMYKMM M OMWTMHCKMM MponucMma paau (UHaHCUMpaka pasHMX
KOMYHaJ/IHMX U peny6IMyKMx notpeda.

MoBe3aHa npaBHa M dM3MUKa IMLA

Y cknagy ca ogpeabama 3akoHa O MHBECTUUMOHWMM oHAoBMMA ("Cy>KGEHU rNacHUK
PC", 6poj 82/15) nog noBe3aHWM CTpaHama (nMUMMa) ce cMaTpajy:

npaBHa M pM3MYKa MLa Koja cy MellyCobHO MoBe3aHa BJIACHMLLTBOM Ha KanuTasiy Mu
ynpas/batbeM Kanutanom, ca 20% uam BULIe rnacaykux npasBa MM Kanutasa Mau Ha
APYrM HauMH MoBe3aHa pajau NocTu3akba 3ajeHMYKMX MOCJIOBHMX LM/beBa, TaKo Ja
nocsioBatbe M pes3y/iTaTM MOC/ioBakba jeAHOr JiMua MOry 3HauvajHO yTMUAaTM Ha
nocnoBarbe, OAHOCHO pe3yaTaTe Noc/a0Bara APYyror auua.

noBe3aHMM NMLMMa Ce cMaTpajy M auua Koja cy mehlycobHo nosesaHa: 1) Tako Ja jeaHo
e, 04HOCHO /ML Koja ce cMaTpajy noBesaHMM JIMUMMA Y CKIaZy Ca OBOM a/IMHEJOM,
3ajeAHO, NOCpeaHo MJIM HEMOCPeAHO, YYECTBYjY Y APYroM amuy, 2) Tako Ja y oba simua
yyewhe Mma UCTO JiMLe, OAHOCHO JiMLA Koja ce cmaTpajy NnoBe3aHMM JIMUMMa Y CKaaay
Ca OBOM a/IMHEjOM, 3) Ha HauMH MpoMnMcaH 3aKOHOM KOjUM ce ypelyje nocnoBare
Nnp1BpeAHUX ApYyLUTaBa U 4) Kao Y1aHOBM yrpaBHOr o460pa M ApYrMx opraHa y ApyLUTBy
y KojeM o6aBsbajy Ty YHKUM]jY, OAHOCHO Y KOjeM Cy 3amnoCieHW, M YNAHOBU YKe
nopoauue

TMX JIMLa;

YJaHOBM YyxKe nopogauue: 1) CynpyxHWUM, OAHOCHO JiMLA KOja KMBe Y BaHOpayvHoj
3ajeaHuuUM, 2) NOTOMUM M MNpeuu Yy MNpaBoj JIMHUjU HeorpaHMyeHo, 3) CpOAHMLM A0
Tpeher cteneHa CpoACTBa Y NOBGOYHO]j JIMHU]jH, YK/bY4YYjyhn M CpoaCTBO MO Ta3bmHKU, 4)
ycBOjMnaL, U yCBOjEHMLM M MOTOMLM YCBOjEHMKA M 5) cTapasay M WTMheHULM U MOTOMLM
wTuheHmKa.

Ocum HaBegfeHor, 3aKoHOM je aeduHMCaHO Ja cy nosesaHa auua PoHAa: APYLUTBO 3a
ynpas/bake, 3anocieHn U auMua y opraHuMma ApyluTBa, 6aHKa AenosvTap, ajBoKaTt
OJHOCHO aJBOKAaTCKa KaHuenapuja, peBM30p U NOPECKMU CaBjETHUK KOjM Ce Halase y
YroBOPHOM OZJHOCY MO OCHOBY Npy»Karba ycayra ®oHay, Kao 1 CBAKO ApYro Jiuue Koje je
y NpeTxofHe [Buje KaneHAapCKe roguHe 3ak/byuu/o YroBop O o6aB/bary yc/yra 3a
notpebe ®oHza.
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2019. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

4.

3HAYAJHE PAYYHOBO/ACTBEHE NPOLJEHE

Mpe3eHTaumja UHAHCMICKMX WM3BjellTaja 3axTMjeBa 0f PYKOBOACTBA Kopuwhere
Haj6o/bMx Moryhmx npoujeHa M pasyMHMX NPETNOCTaBKM, Koje MMmajy edekTa Ha
npe3eHTOBaHe BpUjeAHOCTM CpeacTaBa M obaBe3a M objenojarmBarbe NoTeHUMjaaHMX
noTpaxkmMBara M obaBe3a Ha JaH cacTaB/batba (PUHAHCMCKMX M3BjellTaja, Kao M
npuxoja M pacxoza y TOKY u3BjewTajHor nepuoga. OBe npoujeHe u nNpeTnocTaBKe Cy
3acHOBaHe Ha WHdopMauMjama pacrnosioXMBMM Ha JaH cacTaB/batba (DMHAHCHUJCKMX
u3BjewTaja, a 6yayhu CTBapHM pesyntaTu MOry Ja ce pas/iMKyjy oA NpouujereHmx
u3Hoca.

OcHoBHe npeTnocTaBKe Koje ce ogHoce Ha 6yayhe forahaje u octane 3HavajHe M3BOpe
HEW3BjeCHOCTU MpW AaBakby MpoujeHe Ha JaH 6unaHca cTakba, Koja Hoce pM3MK ca
MoryhnMm MCXo4oM Yy MaTepujasHO 3HauyajHMM KopeKuujama cajallkbe BpujeaHOCTM
cpeactaBa M 06aBesa Y HapeaHOj GUHAHCUJCKOj roAMHM NpeACcTaB/beEHE CY Y Hape4HOM
TEKCTY:

O6esspjehemne spujedHocmu cpedcmasa

Ha paH 6unaHca ctawa pykosoacTso PoHAa aHanusmpa BpuUjeAHOCTM cpejcTaBa
npuKasaHMx y pUHaAHCUjCKMM M3BjeluTajuma. YKOMKO MOCTOjM MHAMUMjA Aa 3a HEKO
CpeAcTBO MOCTOjM ob6esspjehere, HaJOKHaAMBM M3HOC TOr CpeAcTBa ce npoujemyje
KaKo 6M ce yTBpAMO M3HOC obe3Bpjehera. YKO/IMKO je HaJOKHaAMBM M3HOC HEKOr
cpeAcTBa MpoUMjEereH Kao HWXM Of, BPUjEdHOCTM WCKasaHe Yy MHAHCUMJCKMM
M3BjelwTajuMa, BpUjeLHOCT CpeacTBa MCKasaHor y (UHAHCUJCKMM M3BjeluTajuMa ce
CMmambyje 10 cBoje HaJloKHaAMBeE BpUjeJHOCTH.

MpasuyHa (Ppep) spujedHocm

MocnoBHa nonmntrka PoHaa je aa objenodaHn MHdopMaLMje o NpaBMYHOj BpUjeaHOCTU
cpeacTtaBa M 0o6aBe3a 3a KOjy MOCTOje 3BaHM4YHE TPXKMLUHE MHdOopmauMje M Kada ce
npaBMYHa BpMjEAHOCT 3HAYajHO pas/iMKyje of KbUroBOACTBEHE BpUjEeaHOCTM.
Y Peny6svum Cpnckoj He NocToju A0BO/bHO TPXKMLIHOI MCKYCTBa, Kao HM CTaBUIHOCTU
U IMKBUAHOCTM KOZ KYMNOBWMHE M NMpojaje noTpaxuBara M octasie (pMHaHCHjCKe aKTmMBe
M nacuBe, MNOLWTO 3BaHUYHE TPXMILUHE MHDOPMaLMje HUCY Y CBaKOM TPEHYTKY
pacnonoxuse. Ctora, npaBW4YHy BpMjedHOCT Huje Moryhe noysgaHo YTBpAUTU Y
OACYCTBY aKTMBHOI TpxuwTta. PykoBogactBo ®oHaa BpIM MpoUjeHYy pu3MKa M Y
c/lyyajeBMMa Kaga ce ouMjeHu aa BpujeaHOCT Mo Kojoj ce MMOBMHA BOAM Y MOCJIOBHUM
Krburama Hehe 6MTHM peanunsoBaHa, BpLIM MCNPaBKY BpMjeAHOCTHU. 10 MULLIbEHY
pykosogctBa ®oHAa, M3HOCM Yy OBMM (UMHAHCUJCKMM M3BjelITajuMa ofparkaBajy
BpMjeaHOCT Koja je, y AaTMM OKOJIHOCTMMA, HajBjepoAoCTOjHMja M HajKoOpuCHMja 3a
notpebe M3BjeluTaBatba.
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5. MPUXOAM OZ AMBUAEHAM

2019. 2018.
MNMpuxodu o0 dusudeHdu:
(a) y HoBUY - AOMahn eMUTEHTH:
- TenekoMyHukaumje PC a.a. bara Jlyka 1,546,292 1,120,139
- Unicredit bank a.a. batba Jlyka 51,785 120,184
- batba Bpyhuua a.g. Tecamh 70,560 142,881
- 'N KpajuHa a.4. bara Jlyka 199,854 -
- BH Telecom g.a. CapajeBo - 130,463
- Octanm 40,864 734,002
1,909,355 2,247,669
(6) y HOBLY - CTP@aHU €MUTEHTMU:
- Metalac, Gornji Milanovac 70,171 65,552
- NIIS a.a., Hoeu Cag 43,962 52,502
- Deutsche Borse AG 33,164 30,093
- Telekom Slovenije, /by6/baHa 65,184 87,975
- Krka, HoBo MecTto 85,060 77,085
- Jugopetrol, a.g. Kotop 207,553 130,631
- Alkaloid, a.a. Ckonsbe 23,094 111,739
- Octanu 41,660 161,123
569,848 671,676
(B) y akumjama:
- BP PLC London 2,597
- Octanu 3,091
5,688
3a roguHy Koja ce 3aBpwmna 31. geuembépa 2,479,203 2,925,033

6. NMPUXOAN O KAMATA N AMOPTU3ALMJA NPEMUJE (AUCKOHTA) MO OCHOBY

XOB CA ®UKCHUM POKOM AOCMUJERA

2019, 2018.
Mpuxoam of Kamata Ha 06Be3HMLE 81,235 98,588
Mpuxoam o4 KamaTa Ha genosuTe 165,881 125,868
AmopTM3aumMje AMCKOHTa/npemuje Ha ocHoBY XoB ca 137,059 90,868
(UKCHMM poKoM gocnmjeha
3a roguHy Koja ce 3aBpwmna 31. geuemoépa 384,175 315,324
7. PEA/IU30OBAHU AOBUUUN U TYBULUUN O YIIATAHBA
2019. 2018.
PeanusoBaHn gobuum og ynararba 1,066,805 2,863,392
PeanusoBaHu rybumum og ynarara (592,666) (182,225)
HeTo peann3oBaHW Ao6UMUM (TyOMLM) NO OCHOBY
KYPCHMX pas/fiMka 39,304 (7,186)
HeTto peannsoBaHu gobuum (rybuum) no oCHoOBY
Ba/lyTHE CMOT TpaHCaKuuje (4,165) (16,593)
3a roguHy Koja ce 3aBpwmna 31. geuemoépa 509,278 2,657,388
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PEAJIN30BAHM JJOBULIY U TYBMLIM OJ, YIATAHA (HacTaBak)

Heto peanusoBaHM pobuum 3a nocnoBHy 2019. roamHy y wm3Hocy og 509,278
KOHBEPTMOM/IHMX Mapaka Ce OAHOCE Ha pa3/iMKy u3melly ocTBapeHe npogajHe M
HabaBHe, OJJHOCHO KHWIOBOACTBEHE BPMje4HOCTU NpoJaTUX XapTuja of BpUjeaHOCTH,
AobuTaka/rybutaKka no 0CHOBY peasiM3oBaHMX KYPCHMX pas/ivKa, Te rybutaka no oCHoBy
Ba/lyTHMX TpaHcakumja. HajsHavyajHWjU M3HOC HETO peasiM30BaHMX FyOUTaKa o4 yaararba
HacTao je npoAajoM BIACHMYKMX XapTuja 04 BpUjeAHOCTM Ha AoMahem TpXMWTY.
HajsHayajHMjM M3HOC BanyTHUX JoOMTaKa/rybmMtaka OAHOCM Ce Ha KOHBep3uje
MaKeZIOHCKMUX AeHapa, CPNCKMUX AnHapa 1 bpuTaHCcKe yHTe.

HAKHAZA APYLUTBY 3A YINPAB/bAHE

Pacxoam no ocHoBy npoBuM3uja 3a ynpaB/batbe PoHAOM 3a nocnoBHy 2019. roamHy y
u3Hocy og 2,704,159 KOHBEpPTMOMJIHY MapKy UJENOKYMHO Ce OoAHOCEe Ha HakHaay
ApywTBy 3a ynpaB/batbe. BucMHa HaKHaze ce obpadvyHaBa of CTpaHe /JpywTBa, a
TayHocT notephyje HoBa baHKa a.4. bara Jlyka Kao genosutap ®oHza.

OCTA/IN NOC/IOBHU PACXOAMN ®OHAA

Octasnm nocnoBHM pacxogmu ®oHpa 3a nocnosHy 2019. roguHy y m3Hocy og 5,331
KOHBEPTMOU/IHE MapKe ce Hajsehmnm aujenom ofHoce Ha HaHage KoMucuju 3a xapTtuje
oj BpujenHocTm Peny6amke Cpncke, 3a Hag3op ®oHaa.

2019. 2018.
HakHage Kommcuiju 3a XoB 4,725 4,934
Pacxoau oz ycknahusarba noptdesba ca 6aHKOM
Aerno3nTapom 606 21
Cramwe Ha gaH 31. JeuemMbpa 5,331 4,955

10. OCTAJI1 NOC/ZIOBHU NMPUXOAN OOHAA

2019. 2018.
M3na3Ha HakHaja yajenHnyapa 175,061 1,726,946
Mpuxoau oa ycknahusara noptdesba ca 6aHKOM
Aeno3uTapom 79 5,551
Crambe Ha gaH 31. Jeuembpa 175,140 1,732,497

Octanu nocnoBHu npuxoan @®oHaa 3a nocnosHy 2019. roguHy usHoce 175,140
KOHBEPTMOMIHMX Mapaka M HajsehMm aujesloM ce ogHoce Ha npuMxode MO OCHOBY
U3/1a3He HaKHaje yajenHuyapa.
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11. TOTOBHHA

2019. 2018.

HoBuaHa cpeacTtBa y gomahoj BanyTh - }KMPO payyH 4,636,326 96,584

HoBuaHa cpeactBa y gomahoj Banyth - castody payyH 54,550 3,817,612

HoByaHa cpeacTBa y MHO BanyTu - castody payyH - -

Crambe Ha gaH 31. Jeuembpa 4,690,876 3,914,196

12. YJIATAHA OOHAA
duHaHCcHjcKa cpeacTBa pacnosioXKMBa 3a Npoajy
2019. 2018.
Ynarawa y XoB pacnonoxuse 3a npoaajy 52,443,866 55,623,628
MuHyc: UcnpaBka BpujegHOCTH ynarama y XoB

pacnonoXmMBUX 3a Npoaajy 1,393,020 (3,035,963)
Crame Ha gaH 31. Jeuembpa 53,836,885 52,587,665

Haj3HauvajHuja ynarama y XoB Koje cy pacnonoxumee 3a npoaajy Ha gaH 31. geuem6bpa

2019. roguHe cy:

Y KoHBEpTUOMIHUM MapKamMa
31. peuembap 2019.

% YKynHe % BJacHMWITBA
dep MMOBUHE y Kanutany
BpujeaHoCT ®oHpa eMUTEeHTa
Tenexkom Cpncke a.a., bamwa Jlyka 11,945,858 16.2375 2.6174
XuapoenektpaHe Ha Tpebuwnum a.a., Tpebume 4,610,393 6.2667 5.3247
MuHucTapcTBo puHaHcHja PC - PCPC-0O-0 3,155,540 4.2892 9.6163
XunapoenekTpaHe Ha JpuHu a.a., Buwerpag 5,435,545 7.3883 5.0550
Jyronetpon a.a. NMoaropuua 2,515,932 3.4198 2.5832
Kpka a.a., HoBo MecTo 3,794,921 5.1583 0.0808
3Tl bara Bpyhuua a.a., Tecnuh 3,571,026 4.8539 10
MeTanay a.a., Floprwm MmnaHoBal, 1,812,817 2.4641 2.7025
Deutsche Boerse AG, ®paHKdypT 2,338,155 3.1781 0.0049
M KpajuHa a.a. bamwa Jlyka 2,457,467 3.3403 6.5567
Ocranm 12,199,231 22.6596 -
53,836,885
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12. YJIATABA OOHAA (HacTaBak)

DUHaHCHjCKa cpeacTBa pacrnoJsioXKuBa 3a NpoAajy (HacrtaBak)

Haj3HauajHuja ynaramwa y XoB Koje cy pacnonoxmee 3a npoaajy Ha gaH 31. geuemo6pa

2018. roguHe cy:

Y KoHBepTMOMIHMM MapKamMa
31. peuembap 2018.

% YKynHe % BnacHMLITBA
dep MMOBUHE y Kanurtany
BpujeaHoCT ®oHpa eMMTEHTa
Tenexkom Cpncke a.a., bamwa Jlyka 13,869,573 17.9504 3.1793
XuapoenektpaHe Ha Tpebuwwnum a.a., Tpebumwe 5,217,316 6.7524 5.2913
Peny6amka Cpncka - PCPC-0-O 3,527,261 4.5651 9.6163
XunapoenektpaHe Ha JpuHu a.a., Buwerpag 3,572,707 4.6239 4.3392
Jyronetpon a.a. Noaropuua 2,762,822 3.5757 2.5832
Kpka a.a., HoBo MecTo 2,048,524 2.6513 0.0553
3Tl bawa Bpyhuua a.g., Tecauh 3,153,040 4.0808 10
MeTanay a.a., N'opwn MmnaHosay, 1,827,328 2.3650 2.7025
Deutsche Boerse AG, ®paHkdypT 1,750,905 2.2661 0.0049
Unicredit bank a.a. bara Jlyka 1,552,893 2.0098 0.9326
OcTanm 13,305,296 25.3012 -
52,587,665

Ha paH 31. peuembpa 2019. roamHe, ®oHA je MMao ynaramwa y akuumje emMuTeHTa
"TenekoMyHukaumje Penybnmke Cpncke" a.A., barwba Jlyka y m3Hocy og 16.29% oa yKynHe
BpMjeaHocTM HeTo umoBMHe PoHga. MNpema oapegb6ama ynaHa 101. CtaB 1. Tauka a)
nponucaHo Aa Hajsuwe 10% HETO BpMjeLHOCTU MMOBMHE MOXE BGUTM Y/I0XKEHO Yy XapTHje o4
BPMje4HOCTM MM MHCTPYMEHTE TpXKMWTa HOBLUA Y jeaHor emmteHTa. CtaBom Komucuje 3a
xapTuje of BpujegHocTM Penybamke Cpricke y Be3W ca npuvmjeHoM ogpefaba 3akoHa o
WMHBECTULUMOHUM (DOHIOBMMA KOja Ce 04HOCE Ha J03BOJ/bEHA YJlaraka M orpaHMyeHa yaarama
OTBOPEHUX MHBECTMLMOHMX poHAoBa oZ 09. jyHa 2016. rogmHe, HaBeAEHO ynarakwe ce 04HOCH
Ha ynarawe Yy XapTuvje o4 BpMUjeaHOCTM eMMTeHaTa Koju ce cMaTpajy eMMTEeHTMMa o4
CTpaTewkKor 3Hayaja y CKiagy ca nponucMma O npuBaTM3auMju ApXKaBHOM Kanutana y
npegy3sehmnma. Uctum ctaBom, Komucuja ykasyje ga oTBOpeHM MHBECTMLMOHM (DOHLOBM MOTY
Ja MHBeCTUpajy 6e3 orpaHM4dera y XxapTuje o4 BpujeaHOCTU eMuTeHaTa, Koja YMHe noBe3aHa
APYLUTBa y CKJ1agy ca ogpeabama 3akoHa Kojum ce ypehyje nocsioBarse NpMBpegHUX ApyLUTaBa
M 3aKoHa O MHBECTMUMOHMM (DOHAOBMMA, a KOju Cce CMmaTpajy eMMTEHTMMA Of CTpaTellKor
3Havaja y CKnaay ca npornmcmMma o npuMBaTM3aumju ApKaBHOIN KanuTana y npeaysehuma.

13. AENO3UTU U NNACMAHU
2019, 2018.
M® baHka, bara Jlyka - 2,500,000
Raiffeisen bank g.4., CapajeBo 14,518,860 14,475,990
Sparkasse bank a.a., bara Jlyka - 3,000,000

Crame Ha gaH 31. Jeuembpa 14,518,860 19,975,990

Opouenu aenosutn GoHaa Kog NOCNOBHUX 6aHaKa y BocHM U XepuerosuHu mory ce y
CBAKOM TPEHYTKY PaspoumTy.
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14. NOTPAXMBAHKA MO OCHOBY AMBUAEHAU

2019. 2018.
Tenekom Cpncke a.a., bara Jlyka 456,739 717,701
bokeut a.a., Muanhun 24,457 16,300
OcTtanu - 3,722
Cramwe Ha gaH 31. JeuemMbpa 481,196 737,723

MoTpaxmMBakba MO OCHOBY AMBMAEHAW Y Uje/MHM Cce OfHOoce Ha HeHansaheHa
noTpaxkmBara 0f AMBMAEHAM XapTuja of BpujegHocTM m3 nopTdesmsa PoHaa, ca
Aomaher 1 MHO TpXKULWITa.

15. MOTPAXUBAA MO OCHOBY NMPOJAJE

2019, 2018.
Tenekom Cpncke a.a., bara Jlyka - 44
Crambe Ha gaH 31. Jeuembpa - 44

YKynaH M3HOC NoTpakuBarba Mo OCHOBY NMPojaje 04HOCK Ce Ha HecanaupaHe 3aKk/bydeHe
npojaje Ha AaH 6unaHca.

16. NOTPAXMBAHA MO OCHOBY KAMATA

2019. 2018.
Kamara - opoyeHn Aenosntn - 2,863
KamarTa - o6Be3HMLE 38,488 44,816
Crambe Ha gaH 31. Jeuembpa 38,488 47,679

YKynaH M3HOC noTparkMBakba MO OCHOBY KamaTa Ha faH 31. geuem6bpa 2019. roguHe
04HOCHK ce Ha HeHansiaheHa noTpakMBakba MO OCHOBY 06payyHaTUX Kamarta.

17. OBABE3E MPEMA JPYLLUTBY 3A YINPABJ/bAIE

O6aBe3e npema ApywTBY 3a ynpaB/batbe Ha faH 31. geuem6bpa 2019. roamHe msHoce
217,196 KOHBEPTMOMIHMX Mapaka, of Kojux ce 217,003 KM opHocn Ha ob6aBesy mno
OCHOBY NpoBM3Mje 3a ynpaB/batbe PoHA0M, a 193 KM Ha o6aBe3e 3a u31a3Hy HakHaay.
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18. KAMMUTAN
AKYUjCKU Kanuman u eMucuoHa npemuja

OcHuBauku KanuTan - yajenu ®onaa je ytepheH y cknagy ca OanyKom o AjeIMMUYHOM
npeobamkosawy 3MUD-a y npeobsvkoBawy “Zepter Fond” a.n. bamwa Jlyka
(npeunwheH TekcT) 6poj 141-CK3MUD/17 op 03. maja 2017. rogmHe y BpMjeAHOCTH O
82,870,334 KOHBEPTUOMIHUX MapaKa.

OcHOBHM KanuTan je pacnopeheH Ha yajesnmMyape Tako Ja CBaKOM yajenmyapy npunaja
6poj yajena cpasmjepaH 6pojy akumja y 3MU®-y 3entep ®oHg ag barba Jlyka Ha gaH
OCHMBara OTBOPEHOr MHBecTUumoHor ¢doHaa “Future Fund” 24. centemb6pa 2017.
rogMHe, a Ha OCHOBY JIMCTE akuumoHapa Yy LleHTpanHoM peructpy xapTuja of
BpujeaHocTn Peny6amke Cpncke.

HakoH ucTteka gsuje rogmHe og ocHuBarwba PoHZA BplM AHEBHM NMpUjem 3axTjeBa 3a
KYMNOBUWHY M OTKYN yajena. OCHOBHM KanuTan - yajenu ¢oHaa Ha AaH 6maaHca usHoce
65,449,594 KM. YKynaH 6poj noByuyeHux yajena y nepuoay og 01.01.-31.12.2019.
rogmHe mnsHocn 731,607.

Ha pgaH 31. peuemb6pa 2019. roamMHe 6poj yajena doHaa y ontuuajy npema auctu
akuMoHapa y LieHTpanHom permcTpy xapTuja o BpujegHocTn Peny6amke Cprncke M3HOCK
5,955,462.

PesanopusayuoHe pesepse no ocHo8y PUHAHCUjCKUX cpedcmasa pacnosioxKusux 3a
npodajy

PeBanopu3auyoHe pesepBe No OCHOBY (DMHAHCMJCKMX CpefcTaBa PacnoJIOXMBMX 3a
npoZajy Ha aaH 31. aeuembpa 2019. rogmHe usHoce 1,146,533 KOHBEPTUOUIHMX MapaKa
M NpeacTaB/bajy aKyMyJ/MpaHe Hepeasim3oBaHe JOOMTKe HacTasie Mo OCHOBY MpOMjeHe
dep BpujeaHOCTM DUHAHCMCKMX CpeacTaBa (XxapTuja oa BpujeaHocTtm) GoHaa, Koje cy
KiacuduKoBaHe Kao "pMHaHCHjCKa CpeACcTBa pacnosioXmBa 3a npoaajy”, a 'y ckiagy ca
MAC 39 "OMHAHCUJCKM MHCTPYMEHTU: MpuU3HaBake M OoAmjepaBatbe”’, Mo Kojem ce
Z[061TaK MM FyOUTaK Koju ce jaB/ba yC/bes npomjeHe dep BpmjegHoCTH drHAHCHjCKOT
CpeAcTBa pacnoJsioXKMBOr 3a npogajy Tpeba npuMsHaTW AMPEKTHO Y KanuTasa, 04HOCHO
Kao AMO peBasIopU3aLMOHUX pe3EepBHU.

HepeanusosaHu dobuyu/aybuyu no oOcCHoB8Y (PUHAHCUjCKUX cpedcmasa
BpedHosaHux no gep spujedHocmu Kpo3 busiaHc ycnjexa

HeTo Hepeanu3oBaHM J06MUM/TYOMUM MO OCHOBY KYPCHWMX pas3/iMka Ha MOHETapHUM
CpeAcTBMMa, OCMM Ha XapTujama of BpujeaHoCcTu M3Hoce 2,150 KOHBEpPTUMOWMHMX
Mapaka, a yckaaay ca MpaBMIHMKOM O KOHTHOM OKBUPY, CaZPKMHU pavyHa y KOHTOHOM
OKBWMPY M CaapKMHU M hopMM PMHAHCM]CKMX M3BjeluTaja 3a MHBECTMLUMOHE (DOHA0BE
npu3Hajy ce y bunaHc ycnjexa.

19. 3APAJA/(TYBUTAK) NO YAJENY

2019. 2018.
Jobutak / (rybutak) obpayyHCKor nepuoja 840,456 4,869,225
MpocjeyaH noHaepucaHu 6poj M3aaTUX yajena 5,955,462 6,687,069
O6unyHa 3apaja no yajeny 3a roamHy 0.1411 0.7282
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20. TPAHCAKLUMUJIE CA NOBE3AHUM JIMLIUMA

BUAHC YCNJEXA MHBECTULMOHOI ®OHAA 2019. 2018.

PACXOAU
a) Pacxogu op, npoBu3uja 3a yrnpassbarbe
doHaoM:
- JpywTBO 3a ynpaB/bake UHBECTULMOHNM
¢oHaom "Kpuctan nHeect” a.a., barba

Jyka 2,704,159 2,751,051
6) HakHaga Komucuju:
- Komncuija 3a XoB Peny6simke Cpncke 4,725 4,955
B) Octanu
YKynHo pacxogu rnoeesaHa ivua 2,708,884 2,756,006

C/bepeha canga obaBesa cy nMpousallna M3 TpaHCakuuja 06aB/bEHMX Ca MOBE3aHUM
MuMMa:

2019. 2018.

BUIAHC CTAHA MHBECTULIMOHOT ®OHAA
OBABE3E

a) O6aBsese npema /JlpyliTBy N0 OCHOBY
nposusuje 3a yrnpassbarbe OOHAOM:
- ApywTBO 3a ynpaB/bate MHBECTULUOHMM
doHaom "Kpuctan MHBecT" a.4., bara
Jlyka 217,003 219,776

6) O6aBese npema /[ pyliTBY NO OCHOBY
u3sasHe nposusunje:
- ApywTBo 3a ynpaB/batbe UHBECTULMOHUM
doHaom "Kpuctan MHBecT" a.4., bara
Jlyka 193

YKynHo o6aBe3e noeesaHa /mua 217,196 219,776

21. CYACKHM CNNOPOBU
Ha paH 31. geuem6pa 2019. rogmHe npotuB ®oHAaa ce He Boge CYACKU CMOPOBMU, HUTH

je ®oHga, Kojer 3actyna JpyLwiTeo 3a ynpas/bawe MHBECTULMOHMM hoHAO0BMMA "KpucTan
UHBecT" a.a., bara Jlyka Bogmo cyacke cnopose NpoTuB Tpehux auua.
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2019. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

22. ®PUHAHCUJICKU UHCTPYMEHTH

OMND® ,Future fund“ bamwanyka (y Aa/beM TeKcTy: ®OHZA) M3/M0XKEH je y CBOM
noc/ioBatby pas/IMYMTMM BpCTama pu3MKa. WMmajyhm y Buay npupogy MOCNOBHE
aKTMBHOCTM DOHAA TO Cy NPBEHCTBEHO TPXKMLUHWM PU3ULM (PU3MK MPOMjeHe uujeHa
(UHAHCMCKOT MHCTPYMEHTa, PM3MK MPOMjeHe KaMaTHe CTone, BaJyTHU PU3MK,
KPeAUTHM PU3MK, PU3MK JIMKBUAHOCTM) asiM je 3aCTyN/beH U YUTaB HM3 APYrMX pU3MKa
BE3aHMWX 3a ynpaB/bakbe MMOBMHOM M obaBe3ama ®PoHaa. Kao HajsHa4ajHMju ce mory
U3ABOjUTU: PU3ULM OKpPYKera (MOIMTUYKM M reorpadCkM pU3MK) Te OCTasiM pU3MLM
(pM3MK  KOHUEeHTpauuje, pu3MK MHbDANauMje, PU3MK KacTogu 0GaHKe, pM3KMK
pevHBeCTMpaka, pavyyHOBOACTBEHU PU3UK U CA.)

Pu3uk npomjeHe yujeHa ouHaHcujcko2 UHCMpymeHma

Pusuk npomjeHe uujeHa cMHaHCUJCKOr MHCTPYMEHTA je pM3MK o moryhux npomjeHa
TPXMLUHUX LMjeHa yc/bes Kojux Moxe aohm Ao npomjeHe BpujeaHOCTU DUHAHCHUICKUX
MHCTpYMeHaTa Koje ®oHA nma y cBoM nopTdesby. PoHA je M310XKeH 3HAYajHOM PUIUKY
npomjeHe uujeHa UHAHCUJCKMX MHCTpyMeHaTta, C 063uMpom Ha To fJa PoHa uma
3Ha4yajHo ynarawe Yy (pMHAHCUjCKE MHCTPYMEHTE KojMMa ce Tpryje Ha 6ep3ama xapTuja
0J, Bp1jeHoCTH.

Y HapeaHoj Tabenu NpMKasaHo je geceT NpBMX No3uuuja no yyewhy y uMoBmHun ,,Future
Fund“ Ha gaH 31. geuem6bpa 2019. roguHe.

bpoj XOB y YKynHa dep

% y4vewha y

O3Haka . HeTo
P6 . HasuB eMHUTeHTa BJIaCHULUTBY BpujeaHoOCT .
xapTuje o BpH1jeaHOCTH
OHAa ynaramwa
cpeacraBa
1. TLKM-R-A Tenekom Cpncke a.a. bamwa Jlyka 12,861,604 11,945,858 16.29%
2. HEDR-R-A »XruapoenektpaHe Ha [ApuHn® a.a. 22,340,917 5,435,545 7.41%
3. HETR-R-A JN ,,XuapoenektpaHe Ha TpebuwmLm“ 20,508,864 4,610,393 6.29%
4, KRKG Kpka g.a. HoBo Mecto 26,507 3,794,921 5.17%
5. BVRU-R-A 3T ,,barwa Bpyhuua“ a.a. 3,360,017 3,571,027 4.87%
6. RSRS-O-F Peny6anka Cpncka patHa wreTta 6 5,332,216 3,155,540 4.30%
7. JGPK Jyronetpon a.a. Moaropuua 120,222 2,515,932 3.43%
8. KRJN-R-A I ,,KpajuHa“ a.a. bara Jlyka 740,201 2,457,467 3.35%
9. DB11 Deutsche Boerse a.r. ®paHkdypT 8,530 2,338,155 3.19%
10. MTLC Metanay Noprwu MunaHoBaly 55,130 1,812,817 2.47%
41,637,654 56.77%

Hajsehu yTuuaj Ha npomjeHy BpujegHoCTM MMoBMHe DoHAa MMa UMjeHa XxapTuje oA
BpUjeaHoCTM o3HakKe ,, TLKM-R-A“. TpomjeHa TpxKuLWHE uMjeHe npeaMeTHe xapTuje of
BpMjeaHOCTM 3a +/-1% ycnoBuna 6u NpomjeHy BpujeaHoOCTH ynararba PoHAa y U3HoCY
of oKo +/-119,458 KOHBEpPTMOMIHMX Mapaka. POHA ynpaB/ba TPKMWHUM (LjEHOBHUM)
PM3UKOM AnBep3ndHMKaLMjoM CBOI MHBECTULMOHOr nopTdesba.
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OMUD “Future Fund” bara Jlyka

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2019. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

22. ®UHAHCUJICKU UHCTPYMEHTM (HacTaBaK)
Pu3uk npomjeHe yujeHa puHaHcujcko2 uUHCMpymMeHma (Hacmasak)

Y HapefiHOj Tabenu NpMKasaHo je geceT NpBuMX Nosuuuja no yyewhy y MMoBuHM ,,Future Fund“
Ha gaH 31. geuembpa 2018. roguHe (NPeTX04HU NEPUOA):

bpoj XOB y YKynHa ¢ep % ydewhay

Os3HaKa . HeTo
P6 . Ha3nB emMnteHTa BJIaCHULUTBY BpujeaHoOCT .
xapTuje o BpU1jeaHOCTH
OHAAa ynarama
cpepcTaBa
1. TLKM-R-A Tenekom Cpncke a.a. bama Jlyka 15,622,407 13,869,573 18.00%
2. HETR-R-A »XugpoeneKktpaHe Ha TpebuLbmLmn 20,380,139 5,217,316 6.77%
3. RSRS-O-F Peny6anka Cpncka patHa wreTta 6 5,332,216 3,527,261 4.58%
4, HEDR-R-A »XruapoesnektpaHe Ha JApuHu a.a. 19,177,173 3,572,707 4.64%
5. JGPK Jyronetpon a.a. NMoaropuua 120,222 2,762,822 3.59%
6. KRKG Kpka a.a. HoBo Mecto 18,121 2,048,524 2.66%
7. BVRU-R-A 3Tl ,,barwa Bpyhmua“ a.a. 3,360,017 3,153,040 4.09%
8. MTLC MeTtanay Nopru MunaHoBsal 55,130 1,827,328 2.37%
9. DB11 Deutsche Boerse a.r. ®paHkdypT 8,530 1,750,905 2.27%
10. NBLB-R-B Unicredit 6aHKa a.a. bara Jlyka 1,293 1,552,893 2.02%
39,282,369 50.99%

Hajsehu yTuMuaj Ha npomjeHy BpujeaHocTM MmoBuMHe PoHAa MMa UMjeHa xapTuje of
BpujeaHoOCTH o3HakKe ,,TLKM-R-A“. lNpomMjeHa TpuLIHe uMjeHe npeamMeTHe XapTuje oA
BpUjeaHoCTM 3a +/-1% ycnosuna 6u npomjeHy BpujeaHoCTM ynarawa OoHAa y M3HOCY
04, OKo +/-138,695 KOHBEPTMOMIHMX Mapaka. POHA ynpaB/ba TPKMWHUM (LjEHOBHMUM)
PU3NKOM AMBEP3U(dMKaLMjOM CBOT MUHBECTMULMOHOT NopTdesba.

BasnymHu pusuk

BanyTHM pu3MK je pu3MK TybuTKa BpujeaHOCTM uMoBMHe ®oHaa 360r npomjeHe
BpMjeAHOCTM jeaHe BanyTe y ogHocy Ha apyry. C 063uMpoM Ha YnrbeHmly aa PoHa auo
CBOr MoOCJioBatba 06aB/ba Ha MeNyHaApOAHMM TPXKMLITMMA, NPUCYTAH je U PU3KUK Of
npoMjeHe KypceBa cTpaHux BanyTa. CnyxkbeHa Banyta y bocHuM u XepuerosuHu je
KOHBepTMOMAHA MapKa (KM), a wnmoBuMHa @PoHZa MCKasaHa Yy CTpPaHOj BanyTu
npepayyHaBa ce y KM npumjeHom Baxkeher Kypca Ha faH 6uiaHca. KypcHe pasnvke
yTMUy Ha npuxoge poHAa, am He YTUYY Ha HeroBe HoBYaHe TOKOBeE.
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2019. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

22.

OUHAHCUJICKUN MHCTPYMEHTH (HacTaBak)
BasnymHu pusuk (Hacmasak)

Y HapefHoj Tabenu npukasaHa je CTpyKTypa MmoBuHe ®oHAa no nojeamrHoj BasyTH Ha
AaH 31.12.2019. roamHe:

CpeacrtBa BAM EUR SEK usD HRK RSD MKD YKYNHO
XO0B
pacnosioxumee 3a
npogaajy 36,499,347 13,912,403 311,170 - 271,225 2,842,741 53,836,885
Jeno3uTu Kog
6aHaKa 14,518,860 14,518,860
HoBal 4,690,876 4,690,876
MoTpaxmBatrba 523,079 523,079
YKynHa
MMOBMHa 56,232,162 13,912,403 311,170 - 271,225 2,842,741 - 73,569,701
M3sopu BAM EUR GBP USD HRK RSD MKD YKYMHO
cpeacraBa
Kanutan: 73,347,180 - - - - - - 73,347,180
OCHOBHM KanuTtan 65,449,594 - - - - - 65,499,594
Pesepse ¢doHaa - -
PeB.pe3epse XOB
pacnosn.3a
npogaajy 1,146,533 1,146,533
HepacnopeheHa
fo6uTt 6,751,053 6,751,053
Ob6aBese: 222,520 - - - - - - 222,520
KpatkopouHe
ob6aBese 222,520 222,520
YKynHoO n3Bopu: 73,569,701 - - - - - - 73,569,701
HeTto BanyTHa
nosuumja (17,337,538) 13,912,403 311,170 - 271,225 2,842,741 - -

Ha gaH 31.12.2019. rogmHe y gomahoj Banyth je nckasaHo 76.43% mimosuHe ®oHaa, a
y EUR 18.91%. MNowTo je Kypc KoHBepTUOMAHE MapKe Be3aH 3a EUR (1 EUR = 1.955830
KM), Hema BanyTHe u3noxkeHocTu EUR-a npema KM, 10 3Hauu ga 95.34% of yKynHe
MMOBUHE POHAA HMje U3N0XKEHO BaNyTHOM pu3MKy. OcTaTak MMOBUHE, TadyHuje 4.66%
je uckasaHo y csbegehmm sanytama: HRK, RSD, SEK 1 Hanasu ce nog ytuuajeM KpeTtara
Kypca oBux Banyta npema KM. Cumynauuja nopacrta spujegHoct KM og 10% npema
OoCTa/IMM BajslyTaMa y Kojuma je MckasaHa MmoBmHa PoHAaa, nokasyje ga 6u oBaj pacTt
Y3POKOBao CMatbere HeTo MMoBMHE DoHaa 3a oko KM 342,514 u obpHyTo. lMNpu Tome
6M yTMLAj oBE NMpoMjeHe Ha MMOBKMHY M3HOCMO OKO KM 342,514, C 063npom Aa Ha daH
31.12.2019. roamHe ®oHA HEMA MMOBMHE KnacMdUKOBaHE KPO3 OGMAAHC ycrnjexa oBa
npomMjeHa He 6M yTuuana Ha npuxoge GoHaa.
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2019. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

22. O®UHAHCHUJICKU UHCTPYMEHTMU (HacTaBak)

BasnymHu pusuk (Hacmasak)

Y HapefZHoj Tabenu npukasaHa je CTpyKTypa MmoBuHe ®oHAa no nojeamMHOj BasyTH Ha
AaH 31.12.2018. rogmHe (NpeTxoaHu nepuoa):

CpepctBa BAM EUR GBP usD HRK RSD MKD YKynHo
XO0B
pacnosioxkmBe 3a
npoaajy 37,982,696 10,722,319 69,764 717,927 324,127 2,770,832 - 52,587,665
Jenosntn Koa
6aHaka 19,975,990 - - - - - - 19,975,990
HoBal 3,914,196 - - - - - 3,914,196
MoTpaxuBama 784,587 - - - 3,722 - - 788,309
YKynHa
MMOBMHA 62,657,469 10,722,319 69,764 717,927 327,849 2,770,832 - 77,266,160
M3Bopu BAM EUR GBP USD HRK RSD MKD YKYMHO
cpepcTtaBa
Kanurtan: 77,044,089 - - - - - - 77,044,089
OCHOBHM KanuTtan 74,233,781 - - - - - - 74,233,781
Pesepse ¢doHaa - - - - - - - -
PeB.pe3epse XOB
pacnos.3a
npoaajy (3,100,289) - - - - - - (3,100,289)
HepacnopeheHa
[06UT 5,910,597 - - - - - - 5,910,597
O6aBese: 222,071 - - - - - - 222,071
KpatkopouHe
obaBese 222,071 - - - - - - 222,071
YKynHo usBopu: 77,266,160 - - - - - - 77,266,160

HeTto BanyTHa
nosuuuja

(14,608,691) 10,722,319 69,764 717,927 327,849 2,770,832 - -

Ha pgaH 31.12.2018. roamHe y gomahoj Banytu je nckasaHo 81.09% nmosuHe doHAa, a
y EUR 13.88%. MNowTo je Kypc KoHBepTUOMAHE MapKe Be3aH 3a EUR (1 EUR = 1.955830
KM), HeMa BanyTHe u3noxkeHoctu EUR-a npema KM, wTo 3Haum ga 94.97% op yKynHe
umoBmHe DoHAa HUje M3/0XKEeHO BaslyTHOM pu3mnKy. OcTtaTtak MMOBMHeE, TayHuje 5.03%
je nckasaHo y cspbegehum Banytama: HRK, RSD, GBP u USD 1 Hanasu ce nog ytuuajem
KpeTarba Kypca oBux BanyTa npema KM. Cumynaumja nopacta BpujeaHocti KM oa 10%
npema ocTtajMm BajsyTamMa y KojMMa je nckasaHa umoBuHa PoHAa, noKasyje ga 6m oBaj
pacT y3poKoBao CMarere HETO MMoBMHE PoHAa 3a oko KM 388,637 m 06pHyTO. Mpun
TOMe 6M yTMLUaj OBE NpoMjeHe Ha MMOBMHY M3HOCMO oKo KM 388,637. C 063MpoM aa Ha
AaH 31.12.2018. rognHe PoHA HEMA MMOBMHE KNacM@MKOBaHE Kpo3 GMAAHC ycrjexa
OBa NpomjeHa He 61 yTuuana Ha npuxoae OoHaa.
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HAMO

OMUD “Future Fund” bara Jlyka

MEHE Y3 ®UHAHCUJICKE U3BJELUTAJE

3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2019. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

22. ®UHAHCHUJICKU UHCTPYMEHTHU (HacTaBak)

KamamHu pusuk

MmoBuHa PoHAA MHBECTMPaHA je Y BJIACHMYKE M AYKHUYKE XapTuje of BpujeLHOCTH U
AenosuTe Kog 6aHaka ca pokoBMMa gocnujeha koju ce kpehy og 13 go 25 mjeceum.
Mako Hajsehn AMO MMOBMHE HMje KamaTHO ocjeT/bmB, nopTdesb PoHAa cagpKu M
MHCTPYMEHTE 3aBUCHE 0 KpeTarba TPHKMLLHUX KaMaTHMX cTona. OBa MMOBMHA obyxBaTa
AYXKHUYKe XapTuje o4 BpMjeaHOCTM U DUHAHCMCKe naacMmaHe. Y norneay ynpas/bakba
OBMM PM3MKOM, yroBapaju Cy ce€ pOKOBWM gocnujeha opodeHMx fenosmta Koju ce
noayAapajy ca npoujeHOoM poKa Yy Kojem oBa cpeacTtBa Hehe OGMTM KopuluTeHa 3a
KYNoBWMHY XapTuja of BpujeaHOCTH. Y HapefHoj Tabenu cy npuKasaHuM nojaum o
MMOBMHM M obaBe3ama PoHpa, MCKasaHW No ¢ep BpMjeAHOCTU M pa3BpCTaHU Mpema
YroBOPHOj NPOMjeHU LMjeHe nam aatymy gocnmjeha, npema Tome WTa je paHuje.

Crame Ha gaH 31. geuem6bpa 2019. roguHe:

o1 oA 1 oa 3 po 12 oa1po5 npeko 5
CpeactBa A 8o 3 AA AlA P 6eckaMaTHO YKynHoO
Mjeceua . Mjeceum roguHa roguHa
Mjeceua
XOB pacnonoxuse
3a npogajy - 920,903 3,725,928 49,190,054 53,836,885
Jeno3uTn Ko,
6aHaKa - 14,518,860 - 14,518,860
Hosay, - - 4,690,876 4,690,876
MoTparkmBara 523,079 523,079
YKynHa MMoOBMHa - - - 15,439,763 3,725,928 54,404,010 73,569,701
o1 oA 1 oa 34012 oa1p05 npeko 5
U3BopM cpeacTaBa A bo 3 A A AlA P 6eckaMaTHoO YKynHo
Mjeceua : Mjeceum roauHa roguHa
Mjeceua
Kanutan: 73,347,180
OcHOBHM KanuTan - - 65,449,594 65,449,594
PeB.pesepse XOB
pacrnon.3a npoaajy - - 1,146,533 1,146,533
HepacnopeheHa
[06uT - - 6,751,053 6,751,053
O6aBese: - - 222,520 222,520
KpaTkopouHe
obaBese - - 222,520 222,520
Jyropo4yHe obaBese - - - -
YKYNHO U3BOpM: - - - - - 73,569,701 73,569,701
HeTto nosuuyuja: - - - 15,439,763 3,725,928 (19,165,691) -

MpeTnocTaB/beEHN CLEHAPMO BULLMX/HUKMX KAaMaTHUX CTOMAa Ha MMOBMHY MOJ PU3UKOM
Ha gaH 31.12.2019. roguHe, 3a 0.1 NPOLEHTHU MOEH Ha rOAMLIKEM HMBOY Y OAHOCY Ha
Baxkehe KamaTHe cTome Ha AaH 6usaHCa M y3 OoCTasie HenpomujereHe Bapujabne,
yTUUao 61 Ha noBehare/cMarbere HeTo fobmTKa GoHaa 3a M3Hoc o KM 2,471.
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OMUD “Future Fund” bara Jlyka

22. ®UHAHCHUJICKU UHCTPYMEHTHU (HacTaBak)

KamamHu pu3suk (Hacmasak)

Crare Ha gaH 31. geuem6pa 2018. rogmHe (MpeTxoaHu NepUos):

oa 1

CpeactBa . Ao 1 no 3 oA 3 Ao 12 6eckamaTHO YKynHo
Mjeceua .
Mjeceua
XOB pacnonoxuse
3a npogajy - 47,524,827 52,587,665
Jeno3uTn Kog,
6aHaKa - - 19,975,990
Hogay, - 3,914,196 3,914,196
MoTparkmBarba 788,309 788,309
YKynHa MMOBHUHA - - 20,574,976 52,227,332 77,266,160
o1 oA 1
U3Bopu cpeacTaBa A go 3 . 6eckamaTHO YKynHo
Mjeceua . 12 mjeceum
Mjeceua
Kanutan: 77,044,089
OcHOBHM KanuTan - 74,233,781 74,233,781
PeB.pe3epse XOB
pacnon.3a npoaajy - (3,100,289) (3,100,289)
HepacnopeheHa
[06UT - 5,910,597 5,910,597
O6aBese: - 222,071 222,071
KpaTKopoyHe
obaBese - 222,071 222,071
Jyropo4yHe ob6aBese - - -
YKYrnHO 13BOpMU: - - 77,266,160 77,266,160
HeTto nosuuyuja: - - 20,574,976 (25,038,828) -

MpeTnocTaB/beEHN CLEHAPMO BULLMX/HUKMX KaMaTHUX CTOMAa Ha MMOBMHY MOJ PU3UKOM
Ha gaH 31.12.2018. roguHe, 3a 0.1 NPOLEHTHU MOEH Ha rOAMLLIKHEM HMBOY Y OAHOCY Ha
Baxkehe KamMaTHe cTone Ha AaH GMnaHCa M y3 OCTasie HEMpoOMUjereHe Bapujabre,
yTMLao 64 Ha noBehatbe/CcMarbetbe HeTo fobMTKa PoHAaa 3a M3Hoc oa KM 2,244,
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22. ®UHAHCHUJICKU UHCTPYMEHTHU (HacTaBak)

Pu3uk nuksudHocmu

®oHA pacnosiaxke AOBO/bBHUM M3HOCOM JIMKBUAHMX CpeAcTaBa M MMa KOHTMHYMPaHM
NpUIKB HOBYAHMX CpefiCTaBa M3 NMOC/IOBHMX aKTUBHOCTM, LITO oMoryhaBsa aa ®oHg cBoje
ob6aBe3e M3MMpyje y poKy gocnujeha. ®oHA He KOpUCTM AepuBaTUBHE (PMHAHCUjCKE

MHCTPYMEHTE.

C 0631MpOM Ha Clabujy TMKBMAHOCT HALLEr TPXKMLWITA KanuTasia U TPXKULWTa permje, a Ha
KOjMMa je je npeTexxHo naacupaHa MmoBuHa ®oHaa, npucyTaH je y ogpehieHoj mjepu n
PU3MK JIMKBUAHOCTM MMOBMHe DoHaa. JpywTBO ynpaB/ba MMOBMHOM M ObGaBe3ama
®oHpa Ha HauMH Koju obesbjehyje aa PoHA y CBAKOM TPEHYTKY MCnyhaBa CBoje

obaBese.

Y HapegHoj Tabenn npukasaH je npernes poYyHoCcTM (PUHAHCHMjCKe MMOBMHE M obaBesa
QoHpa Ha AaH M3BjellTaBakba Mpema HajpaHuMjeM OvYeKMBaHOM JaTymy gocnujeha,

YK/byuyjyhu 1 KamaTy Koja he 61T 3apaheHa.

Crarbe Ha gaH 31.12.2019. rogmHe:

®uHaHcHjcKa cpeacTBa M.ef‘: :; oa 34012 1-5 nDeKo 5 YKynHo
jeceu Mjeceum roguHa P
rogmMHa
HekamaToHOCHa MMOBMHA 19,450,204 61,267 34,410,408 482,131 54,404,010
MHCTPYMEHTH ca (DUKCHOM
KaMaTHOM CTOMOM 15,439,763 3,725,928 19,165,691
YKynHa cpeacTBa 19,450,204 61,267 49,850,171 4,208,058 73,569,701
®duHaHcHjcKe obaBese M'ec‘:q: 2 oA 3 go 12 1-5 — YKynHo
jeceu Mjeceum rogmMHa P
roguHa
HekamaToHoCHe ob6aBe3e 222,520 - 222,520
YKynHo o6aBese 222,520 - - - 222,520
HeTo nosuuuja 19,227,684 61,267 49,850,171 4,208,508 73,347,180

36
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22. ®UHAHCHUJICKU UHCTPYMEHTHU (HacTaBak)

Pu3uk nuksudHocmu (Hacmasak)

Crame Ha gaH 31.12.2018. roanHe (NpeTxofHu nepuoj):

. bo 3 )
DUHaHCHjCKa cpeacTBa mjeceua o4 3. bo 12 1-5 npeko 5 YKynHoO
Mjeceum roguHa
roauHa
HekamaToHOCHa MMOBMHA 14,862,882 3,628,960 32,714,977 1,020,511 52,227,330
MHCTPYMEHTH ca (PUKCHOM
KamMaTHOM CTOMOM 20,574,976 933,711 3,530,141 25,038,828
YKynHa cpeacTBa 14,862,882 24,203,936 33,648,688 4,550,652 77,266,158
. bo 3
®uHaHcHjcKe obaBese . oa3po12 1-5 YKynHo
Mjeceua . npeko 5
Mjeceum roauHa
roauHa
HekamaToHOCHe ob6aBese 222,071 - 222,071
YKynHo o6aBese 222,071 - - - 222,071
HeTo no3suuuja 14,640,811 24,203,937 33,648,688 4,550,652 77,044,087

KpedumHu pusuk

KpeanTHu pusmK, y cMucay pusmKa Bpahara rnaBHuue v npunagajyhe kamarte, Hema
3HavajaH yTMLAj Ha KpeTawe BpujeaHOCTU uMoBMHe doHaa, a Y HajBehoj mjepu je
u3paxeH Kog genosuta (19.73% umosuHe ®oHga ). Jeno3uTu ce ynaxy y Bogehe 6aHke
Ha TPXMWTY y3 npujprkaBatbe Hauvena ausep3undukauuje. Y OyxHWUYKE xapTuje of
BpUjeaHOCTH je ynoxeHo 6.32 % nmoBuHe doHAa, M TO y ApKaBHe obBe3Huue. DoHA
HUje ynarao y uHaHCUjCKe MHCTPYMEHTE OHMX EMMUTEHaTa KOju NMoKasyjy noropluame
nocsioBarba UM Cy Yy NpeTX0AHOj NOC/IOBHOj FOAMHU MCKa3asiM Fy6uTaK y PMHAHCUJCKMM
M3BjewTajuma.

Pu3uk nopasHama u pusuk dpyze y2080pHe cmpaHe

Mnahare CBMX TpaHCaKuMja ca xapTMjama o4 BpUje4HOCTU BpLUM Ce nyTeM oBnawheHmx
6pokepa. Pu3mk Hennahatba je MMHMManaH, jep ce BAACHMWTBO Hah NpoAaTUM
XapTvjamMa o0j BpMjeHOCTM TMpeKHwMKaBa Ha Kynua MCTOBPEMEHO Ca HarniaToM
noTpaxusaHor u3Hoca. [puAnMKOM KynoBuHe, nnahamwe ce BpLM UCTOBPEMEHO ca
NPeHOCOM Kyn/beHux XoB.

®ep spujedHocm

®ep BpMjeAHOCT PMHAHCM]CKMX MHCTPYMeHaTa ce 6a3vpa Ha KOTMPAHUM TPXKMLUHUM
uMjeHama, ako Cy AOCTYMNHe. AKO TPXMLUHE UMjeHe HUCY AOCTYrnHe, dep BpMjeaHoCT ce
npoujeryje npumjeHom oarosapajyhmnx TexHuka npoujeHe. 3a AenosuTe, obaBese U
noTpaxkmBara (poHAa, KHMroBOACTBEHA BPUjeAHOCT je npubamKHa dep BpujeaHOCTH
360r HMX0BOr KpaTKor gocnujeha.
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OMUD “Future Fund” bara Jlyka

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2019. roauHe

Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

23. TEKYRA EKOHOMCKA CUTYALMNJA U HbEH YTULLAJ HA NMOC/IOBAHKE ®OHAA

Jo capa, Tekyha dmHaHCHjCKa Kpu3a je umana IMMUTMpaH UM MHAMPEKTaH yTuuaj Ha
dUHaHCHjCKO cTake M nepdopmaHce doHaa. EKOHOMCKa cuTyaumja he ytuuatmM Ha
3aMHTEPECOBAHOCT MHBECTMTOPA M APYrMX YYeCHMKa Ha TPXMUIWTY KanuTana vy
Peny6amum Cpnckoj, wto he BjepoBaTHO pe3ynTvpatv M Yy MNPOMjeHM BpUjeaHOCTU
XapTvja op BpMjeaHOCTM Koje ce KoTuMpajy Ha barbanyykoj 6ep3u xaptuja oj
BpujeaHocTH a.n., bawa Jlyka, a caMMM TUM M BpUjeAHOCTU BpUjedHOCTU XapTuja y
noptdemy PoHaa. OBO MOXKe AMPEKTHO YyTULATM HA M3HOCE npmxoaa PoHAa y HapeaHoj
NoCNOBHOj roguHu. OMHaHCKjCKM u3BjewTaju oHAa, 3a roaMHy Koja ce 3aBpwasa 31.
deuembpa 2019. roguHe, caape 3HavajHe npoujeHe y oapehuBamy npaBUYHE
BpUjeaHOCTU XapTMja 04, BpUjeaHOCTU U ApYruX PUHAHCUJCKMX cpeacTaBa. PakTUYKK
pes3yiTatM Ce MOry pa3/IMKoBaTH O OBMX MpoLjeHa.

Ha aaH 6unaHca ®oHyg je Ha AHEBHOM HMBOY oTBOpeH. O6aBe3a ucnate yajena y poky
04 5 pagHMX gaHa oj JaHa obpayyHa MOXKe MMaTW 3HayajaH yTuuaj Ha JIMKBUAHOCT
®oHaa y3umajyhu y 063mp noctojehy nnkesmaHocT XoB Kojuma ce Tpryje Ha gomahem
TPXKULTY.

24. AEBU3HU KYPCEBU

Cpearbyu KypceBuM 3a AeBu3e, yTBpheHM Ha MeljybaHKApCKOM TPXMLLTY JEBM3a,
npMMMjErEHM 3a MpepayvyH AEBU3HMX Mo3uuMja 6unaHca ctawba y KoHBepTMOUIHE
MapkKe, 3a nojeauHe rnaBHe BanyTe Cy 6unum cibepehu:

Y KM Y KM
31. peuembap 2019. 31. peuembap 2018.
XpBatcka KyHa (100 HRK) 26.258039 26.396248
BpuTaHcka ¢yHTa (GBP) 2.295360 2.166573
EYPO (EUR) 1.95583 1.95583
AnHap (100 RSD) 1.663257 1.653982
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OTBOPEHU MJELLOBUTU MHBECTULMOHU ®OH/,
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NMPUA03N Y3 PUHAHCHUJICKE U3BJELLTAJE

nPna03n y3 ®MHAHCUJCKE U3BJELLTAJE
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OTBOPEHU MJELLOBUTU MHBECTULMOHU ®OH/,
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NMPUA03N Y3 PUHAHCHUJICKE U3BJELLTAJE

Y cknaay ca YnaHom 175. 3akoHa o0 MHBeCTUUMOHMM doHAoBUMA ("Cny:6eHu rnacHuk PC, 6poj
92/06 n 82/15) ®oHa je y obase3n gda, nopes Beh objenogareHnx uMHbOpmaumja y CBOjUM
prHaHCMjCKMM M3BjelTajima, objenosdanHn n cbepehe nHgpopmaumije:

> Kao wTo je o6jenogareHo y HanomeHu 3.3 y3 puHaHCHjcKe n3BjeluTaje, PoHA je M3BpLUIMO
06paYvyH YKYMHOI M3HOCA CBMX TPOLLKOBA KOju ce KibuKe Ha TepeT DoHAa, a Koju ce nCKasyjy
Kao nokasaTte/b YKYMHMX TpowKoBa. HaBeaeHu nokasartesb 3a 2019. roamHy usHocu 3.5%.

> Y pone HaBegeHoj Tabenu, a y CKnady ca ynaHoM 175. crtas.1, Tayka 4. AaTt je npukas
6ep3aHCKMX MOCpeAHMKA Yy TProBMHM XapTujama of BpujefHOCTM nyTem Kojer je ®oHa
06aBmo Buwe og 10% cBojux TpaHcakumja Tokom 2019. roamHe y3 HaBoheke:

a) YKYMHE BpMjeAHOCTM CBMX TpaHCaKuMja OOaB/bEHMX NyTEM MNojeauHor
6ep3aHCKor NocpefHUKa, MCKa3aHe Cy Kao MpoueHaT yKynHe BpujeaHOCTM CBUX
TpaHcakumja ®oHAa y T0j roaguHU 1

6)  npoBusuje nnaheHe 6ep3aHCKOM MOCPEAHMKY, MCKasaHe Cy Kao npoueHaTt
YKYMHe BPWjeaHOCTM TpaHCaKuMja 06aB/bEHMX MOCPEACTBOM TOr 6Gep3aHCKor

nocpegHuKa.

% ydewhe y

BpujepgHocT MnhaheHa YKYMNHOj

TpaHcakKumja % YKYMHUX npoBM3Mja BpPMjeaHOCTHU

bep3aHckM nocpegHUK (y KM) TpaHcaKkumja (y KM) TpaHcaKkumja
“Nova banka” a.z. batba Jlyka 443,220 5.29% 1,780 0.40%
»Polara Invest“ a.a. bara Jlyka 110,147 1.31% 27,537 25%
“Raiffeisen bank“ g.a. buX 3,977,864 47.46% 15,900 0.40%
"Raiffeisen Capital“ a.a. batba Jlyka 3,849,882 45.94% 13,224 0.34%
8,381,113 100% 58,441 0.55%

> [peaned Hajsuwe u HajHUxe yujeHe no akyuju/ydjeny y npemxodHe mpu 200uUHe:

FNoguHa Hajsuwa uymjeHa no akumjm HajHurka umjeHa no akumju
2019. 11.40 10.00
2018. 10.09 8.32
2017. 8.44 6.25

> [peaned Hajsuwe u HajHuke spujedHOCMU UMOBUHe POHAA U YujeHe no akyuju 3a ucmu
06payyHCKU nepuod y hpomeK/iux nem 200UHa:

HajBuwa BpujegHoCT HajHu:ka BpujegHoCT

MoguHa MMOBUWHE MMOBUHE
2019. 82,706,435 70,515,466
2018. 88,167,887 74,068,916
2017. 88,589,195 84,614,407
2016. - -
2015. - -
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YKynHa Hemo spujedHocm uMosuHe u3 nopmdgesba poHOa Ha Kpajy csaKke nNocso8He
200uHe y npomekKJ/ie mpu KaJsieHdapcKe 200UHe:

FoavHa HeTo BpujeaHOCT MMOBUHE
2019. 73,347,180
2018. 77,044,089
2017. 84,372,315

Hemo spujedHocm umosuHe no ydjesy uiu akyuju Ha Kpajy csake noc/io8He 200UHe y
npomek/ie mpu KaJsieHoapcKe 200uHe:

HeTo BpHjeaHOCT MMOBMHE

MopgnHa no yajeny uauv akumiju
2019. 12.31
2018. 11.52
2017. 11.33

Mokazamesb yKyNHUX MpoOWKO8a y npocje4Hoj 200uib0j Hemo 8pujedHoCmuU UMOBUHe
¢doHOa Ha Kpajy csake nocsiosHe 200UHe Y npomekJie mpu KasieHdapcke 200UHe:

FognHa MNoKasaTe/b YKYNHMX TPOLWIKOBA Y %
2019. 3.50%
2018. 3.50%
2017. 1.34%

OTBOpEHM MjeLloBMUTU MHBECTUUMOHM POHJA ca jaBHOM MoHyaom "Future Fund” Bawa Jlyka
HUWje BpLIMO pacnoajeny npuxoaa, 0AHOCHO J06MTH UcnaaheHe No akuMju UK yajeny TOKOM
nocnosHe 2019. rogmHe.
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