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M3BJELUTAJ HE3SABUCHOI PEBU30OPA
BnacHruuma yajena OMUO “Future Fund” bama Jlyka

Muwsemne

M3BpWKMAM CMO PEBM3U]Y MPUNIONKEHUX (DUHAHCUJCKMX M3BjewTaja OMM® “Future Fund” bama
Jlyka (y gasbem Tekcty “®oHA”), Koju obyxBaTajy 6bunaHc cTarwa Ha faH 31. geuemo6pa 2018.
rogMHe m 6usaHc ycnjexa, M3BjellTaj o NnpoMjeHama HETO MMOBMHE M GMIAaHC TOKOBa FOTOBMHE
3a roguHy Koja ce 3aBpluaBa Ha Taj jaH, Kao M npersiej 3Ha4yajHMxX payyHOBOACTBEHWUX MOJMTUKA
M HarnoMeHa y3 pMHaHCHjCKe M3BjeLuTaje.

Mo Halem MULLIbERY, MPUNOKEHN DUHAHCUICKM M3BjeLLTajM NpUKasyjy MCTUHUTO U 06jJEKTUBHO,
Nno CBMM MaTepujaiHO 3Ha4YajHUM MuTawuma, MHAHCUCKY no3uumjy doHaa Ha AaH 31.
JeuemM6pa 2018. roamHe, Kao M pesyaTaTe HeroBor nocsoBakba U TOKOBE rOTOBMHE 33 FOAMHY
KOja Ce 3aBpluaBa Ha Taj A4aH Y CK/1aay ca pavyyHOBOACTBEHUM Nponmcmma Baxkehum y Penyoamum
CpncKkoj M y cknagy ca pavyyHOBOACTBEHMM MOJIMTMKaMa ob6jenofareHMm y Hanomenu 3. y3
drHaHCHjCKe mn3BjeLluTaje.

OcHoBa 3a MMLWbEHE

PeBu3unjy cMo M3BpLIMAKM Y CKNaZy ca MehyHapoaHMm cTaHaapauma pesmsmje (MCP) u 3akoHoM
0 payyHOBOACTBY M peBu3uju Penybsmke Cpncke. Hawe oAroBOPHOCTM y CKAagy ca TUM
CTaHZapAMMa JeTasbHuje Cy onucaHe y ofjesbKy Hawer m3BjelwTaja Odzo80pHOCMU pesu3opa 3a
pesu3ujy uHaHcujcKux u3sgjewmaja. MM cMO He3aBWMCHM Yy ogHocy Ha DoHA Yy CKnagy ca
Kodekcom emuke 3a npogecuoHasiHe padyHosohe Opb6opa 3a MehyHapoaHe eTuyKe cTaHZapae
3a payyHoBohe (MECBA Kodekc), 3ajedHO ca emuy4ykum 3axmjesuma Koju Cy pesiesaHmHu 3a
Hawy pesu3sujy puHaHcujckux ussjewmaja y Penybauyu Cpnckoj n UCNyHUAW CMO M Apyre Halle
€TUYKEe OArOBOPHOCTU Yy CKnaay ca oMM 3axmjesuma v MECBA Kogekcom. Cmatpamo ga cy
pPEeBM3UJCKM JOKa3Mn Koje CMO NprbaBM/IM JOBOJbHM M oaroBapajyhm u aa 06e36jehyjy ocHoBy 3a
u3paxaBarbe Haller MULL/beha.

CKpeTame naxme

Kao wto je objenogaweHo y HanomeHama 3.1. u 5. y3 dumHaHcHjcke u3BjewTaje, PoHg je
U3BPLUMO NpPM3HaBakbe NpUXoda o4 AMBMAeHAM Y akumjama 'y 2018. rogmHmn y nsHocy og KM 5,688,
a Ha ocHoBy Muuwberwa CaBjeTa 3a padyyHOBOACTBO M peBusmjy Penyb6auke Cpncke og 8.
¢ebpyapa 2012. roguHe, no KojemM ce aguBMAEHAA Y 06JIMKY 6ecnnaTHUX akumja Tpeba NnpmMsHaTH
Kao npuxoZ nepvoja Y MOCIOBHMM KbMrama MHBecTMTopa. HaBegeHo Tymauere oAcTyna of
ogpendbu MPC 18 “lMpuxoan”, no Kojem ce npuxoh of AMBUAEHAM Tpeba Mpu3HaTM camo Y
c/lydajeBMMa Kaja je BjepoBaTaH nNpWIMB E€KOHOMCKMX KOPUCTM TMOBE3aHMX Ca TOM
TpaHcakuMjoM. Hale Mu/berbe He CagpKM pe3epBy Mo OBOM NUTakYy.

K/by4yHa nutarba pesusuje

K/bydHa nuTatba peBusmje Cy oHa nNuTakba Koja cy, Mo Hawem npodecroHasHoOM npocyhuBamy,
6una og Hajseher 3Havaja y Hawoj peBm3njn MHAHCUCKMX M3BjeluTaja Tekyher neproga. Oea
nuTakba Cy obpaheHa y KOHTEKCTY peBu3Mje (DMHAHCMCKMX M3BjellTaja Y UjENMHMU, Kao U Y
dopmMMparby Haller MML/bEHA O HMMa M MW HE M3parkaBamo MOCEGHO MULL/bEHE O OBMM
nMTarbMma.

BDO d.o.0. Banja Luka; Broj registarskog upisa 1-11067-00 kod Okruznog privrednog suda u Banja Luci
JIB 4400878260000, Matiéni broj 1920600

Ziro racun: 562-099-00000250-35 kod NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka

BDO d.o.o0. Banja Luka je jednoclano privredno drustvo.

Upisani i uplaceni osnovni kapital Drustva 80.000,00 KM.
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M3BJELUITAJ HE3SABUCHOI PEBU3OPA

BnacHuymma yajena OMU® “Future Fund” bama Jlyka (HacTaBak)

K/byyHa nuTama peBusmje (HacTaBak)

K/by4yHo nuTame peBusuje

MNprnMjer-eHe npoueaype pesusuje

Ynarawa coHaa - D1HaHCHjCKa cpeACcTBa pacrnosioXkuBa 3a Npogajy - Hanomexe

3.4,12. y3 bMHaAHCHjCKe n3BjeluTaje

HaBeaeHO K/byyHO peBM3OPCKO NMTame je
u3abpaHo 36or Tora wTO (PMHAHCH]CKaA
CpeacTBa pacrosioXkMBa 3a MNpojajy YuHe
Haj3HayajHuju Mo HeTo uMoBMHe doHaa M
obyxBaTa 3Ha4ajHe MpoujeHe pyKOBOACTBa
doHaa Be3aHe 3a mjepere dep BpUjeaHOCTH
dMHaAHCH]CKMX cpeacTaBa.

OujeHnin  cmo  amM3ajH M TecTupaau
e(M1KaCHOCT peneBaTHUX KOHTPOa BE3aHMX 3a
JAHEBHO npahewe  ycarnawema HeTo
BpUjeaHOCTH MMOBMHE ®oHaa ca
AenosutapomM. [oTBpAUM CMO BACHMLLTBO
HaZ, yJlararMma no OCHOBY NOTBpAE M3jarte oj
cTtpaHe LIPXoB a.n. bawa Jlyka. BpeaHoBame

ynaratwa 3a XapTuje of BpMUjefHOCTM Koje
MMajy aKTMBHO TpXMLWTE CMO MpOBjepUIU
YBUAOM Y MOC/befre uMjeHe Tprosama, AOK
CMO KOJ OCTaJiuxX ynarakwa Koje Hemajy
AKTUMBHO TPXMLWTE npoBjepuan KopuwheHe
meToje MnpoujeHe Te K/byyHe npeTnocTaBKe
ynpase ®oHaa ¢ uusbem yTBphmMBama jecy am
KopulwheHe MeToge npoujeHe Te K/bydyHe
NpeTrnocTaBKe pasyMHe M y CKJIady Ca HalMMm
oYeKMBarbMMa.

Ha 6asn cnpoBeaeHux npoueaypa, HUCMO
UAEHTU(DMKOBAIM 3HaYajHe Haslase y ogHoCY
Ha nocTojarbe ynarawa M nNpoujeHy
pykoBogacTtBa PoHaa Be3aHy 3a mjepere dep
BpMjeaHOCTM  (DMHAHCUJCKMX  CcpeacTaBa
pacnosioxXmMBuUX 3a NpoAaajy.

O4roBOpHOCTU PYKOBOACTBA U inua oBaawheHux 3a ynpaB/batbe 3a PMHAHCHjCKe
M3BjewTaje

PykoBogctBo ®oHAa je 0AroBOpPHO 3a cacTaB/batb€ M MCTUHMTO MPMKasmBakbe (UHAHCUJCKUX
u3BjelTaja y CKiagy ca pavyyHOBOACTBEHWMM Mponucuma Penybamke Cpncke, Kao M 3a OHe
MHTEPHE KOHTPOJIe KOje PYKOBOACTBO OApEeAM Kao HEOMNxoAHe Yy npunpemu (OUHAHCHUJCKUX
u3BjellTaja Koju He caap)e MaTepujasHO 3HayajHe MorpelHe MCKase, Hactane ycbe[
KPUMMHAJIHE pajHe UK FpeLLKe.

Mpn cacTtaB/mawy QUHAHCMJCKMX M3BjellTaja, PYKOBOACTBO je OArOBOPHO 3a MNpoLjeHy
cnocobHocTn ®oHAa Aa HacTaBM NOC/I0BakE MO HAYENy CTA/IHOCTH, 0b6jenoaamyjyhn, Kagda je To
NpMMjeH/bUBO, NMMTakba Koja ce 0HOCe Ha HacTaBaK Noc/10Bakba M Kopuwhere payyHOBOACTBEHE
OCHOBE CTaJIHOCTU MOC/I0Bakba, OCMM YKOJIMKO PYKOBOACTBO He Hamjepasa Aa MKkeuampa PoHz
WM aa 06ycTaBM MOC/I0Bakbe, MM HEMA ApYry peasHy MoryhHOCT ocMM Ja To ypaau.

JMua osnawheHa 3a ynpaB/bakbe OArOBOPHAa Cy 3a HaA30p Hajg npouecoM MHAHCUMCKOr
u3BjewTaBarwa PoHa.

OAroBopHOCTM peBM30Opa 3a peBu3Mnjy PMHAHCHUjCKMX M3BjeluTaja

Haw um/b je ga ce, y pasyMHoj MjepM, yBjeprMo aa (OUHAHCUJCKM M3BjellTaju Yy LjeIMHU He
cap:Xe MaTtepujasiHO 3HayajHe mnorpellHe McKase, HacTase yC/bel KPMMMHANHE pajte MU
rpeLKe, 1 aa M3gaMo U3BjeluTaj peBu3opa Koju cagpKm Halle MULLJbere. PasyMHO yBjepaBare
je BMCOK HMBO yBjepaBatba, ajiM HMje rapaHuuja ga he peBusuja M3BpLIeHa Yy CKaagy ca MCP
YBUJEK OTKPUTM MaTepujasiHO 3HadajaH MorpellaH MCKas Kada OH MocToju. lNorpewHn McKasm
MOry HacTaTW yC/bej, KpMMMHAJIHE pajHe MJIM FPeLLKe M cMaTpajy ce MaTepujasiHO 3Ha4yajHUM
YKOJIMKO Ce MOXe€ Yy pa3yMHOj Mjepu OYEKMBATW Aa OHW, NOjeauHavYHO MM Yy 36MpY, YTMUY Ha
€KOHOMCKE 0J/1yKe KOPUCHMKA Koje ce JOHOCE Ha OCHOBY OBMX (PMHAHCUjCKMX M3BjeLUTaja.
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M3BJELLUTAJ HE3ABUCHOI PEBU3OPA
BnacHuumma ygjena OMU® “Future Fund” Bara Jlyka (HacTaBak)

OAroBopHOCTM peBM30pa 3a peBu3njy (PMHAHCHUjCKMX M3BjellTaja (HacTaBaK)

Kao cactaBHM guo peBusmje y ckiagy ca MCP, Mu KopucTMMo npodecroHanHo npocyhmsarbe U
3aJprKaBaMo NpoceCHoHaIHU CKENTULM3AM TOKOM peBu3mje. Mu Takohe:

. NaeHTndMKyjeMo 1 npoujerbyjemMo pUsMKe o4 MaTepujasiHo 3HavajHoOr MorpeLLIHOr McKasa y
(PUHaAHCMJCKMM  M3BjellTajuma, HacTaslor YC/bel KpPUMWMHA/IHE pajhbe WM  TPeLlKe,
OCMMLL/baBaMO M M3BPLUABAaMO PEBM3OPCKE Npoueaype Koje oaroBapajy TMM pu3uuMma M
nprbaB/baMoO PeBU3MjCKE JOKa3e Koju Cy AOBO/bHM U oaroBapajyhm ga obesbujese ocHoBY
3a Hawe MuL/berwe. PU3MK o4 HEOTKpMBata MaTepujaiHO 3HavajHOr MorpeLlHor McKasa
HacTanor yc/bej KpuUMMHaNHe paarwe je Behu of pu3MKa o4 MaTepujasHO 3HadajHor
MOrpewwHor McKasa HacTanor yc/bej Trpellke, TMOWTO KPUMMMHAZHA pajha  Moxe
noapasymujeBatm TajHe crnopasyme, dhancmduKoBare, HamjepHe Nponycre, NaxHe UCKase
WK 3a00MN1arkee MHTEPHE KOHTpoJIE.

«  CarnepaBamo MHTEPHE KOHTPOJIE KOje Cy pesieBaHTHe 3a peBM3Mjy pajM OCMMLU/baBakba
PEBM3MjCKMX MOCTyMaka Koju cy oaroBapajyhm y gaTtMM OKOJIHOCTMMA, ajM He Yy UMby
u3paxkaBarba MULL/bEHA O 1je/I0OTBOPHOCTM MHTEPHMX KOHTposa PoHJa.

+  OujerbyjeMO afeKBaTHOCT MNPUMjEHEHMX PavYyHOBOACTBEHMX MNOJMTMKA M OnpaBAaHOCT
payyHOBOACTBEHMX MpoLUjeHa M Ca hMMa NoBe3aHMx objesiofarbMBarba M3BPLUIEHMX Of
CTpaHe pyKOBOJACTBA.

e [loHOCMMO 3aK/byyaK O aeKBaTHOCTU MPUMjEHE Hayesla CTaJIHOCTU MOC/I0Baka 04 CTpaHe
PYKOBOACTBA M, Aa /I, Ha OCHOBY NMPMOaB/bEHNX PEBU3UJCKMX A0Ka3a, MOCTOjU MaTepUjasiHO
3HayajHa HeM3BjeCHOCT y Be3M ca gorahajumMa MaM OKOJIHOCTMMA KOjU MOry M3a3BaTu
3Ha4ajHy CyMhby Yy norsegy crnocobHoct ®oHAa Aa HAcTaBM MOC/I0Bakbe MO Hayeny
CTaJIHOCTU. YKO/IMKO 3aK/bYYMMO Aa NOCTOjU MaTepmjasiHO 3HaYajHa HEM3BjECHOCT, MU CMO
y obaBe3M Ja CKpeHeMO naxky Yy HaweM M3BjewTajy peBuM3opa Ha oarosapajyha
objenofammBarba HaBegeHa y (PUHAHCMCKMM U3BjeluTajuma, an ga MmoamdurKyjemo Hawe
MULL/bEHE, YKOMKO CYy TakBa objenofarmBarba HeajeKkBaTHa. Hawm 3akbyyum ce
3aCHMBAjy Ha pPEBM3MjCKMM JOKa3uMMa MNpuMbaB/bEHMM A0 JAaTyMa Hawer Mm3BjellTaja
pesusopa. MehyTnm, 6yayhm gorahaju nam ycnosm mory npospokosatu ga ®oHj npecraHe
Ja nocsyje y cknagy ca Ha4yeoM CTasIHOCTH.

»  /JlajeMo oujeHy onwTe npe3eHTaumje, CTPYKTYpe M cagpxKaja dUHAHCUJCKMX M3BjelTaja,
yK/byvyjyhn u objenogartbmBarba, Kao M Ja /M (DUHAHCUJCKM M3BjelITaju NpuKasyjy
notkpensbyjyhe TpaHcakumje u pgorahaje Ha HayMH KOjMM Ce NOCTUXKE MCTUHUTA M
06jeKTUBHaA NpeseHTaumja.

MM KOMYHMUMpaMO ca AMuuma oBnawheHWM 3a ynpas/bakbe Y Be3u ca, M3mehy ocTasor,
niaHMpaHMM OGMMOM M BPEMEHOM peBM3Mje M 3HAYajHMM Haslasuma peBusMje, YK/byuyjyhn u
3HayajHe HeJoCTaTKe Y MHTEPHMM KOHTPOJ/1aMa Koje MAEHTUhMKYjEMO TOKOM Halle peBusuje.

Takohe ob6e3bjehyjemo nmumMma oBrawheHWMM 3a ynpaB/bakbe M3jaBy Aa Cce NpUAp:KaBamo
peneBaHTHMX ETUYKUX 3axXTjeBa Yy Be3M ca He3aBucHowWwhy 1 aga heMo MM caonwTMTH CBE oAHOCe
M ocTasla NMTara 3a Koje ce y pasyMHOj Mjepu MoXKe O4YeKMBaTM Aa ce oApaxkaBajy Ha Hally
HE3aBWUCHOCT, U, raje je To npuMjeH/buBOo, oarosapajyhe mjepe sawTture.

Op nuTama caonwTeHnx avuuma osnawheHrM 3a ynpas/batbe, oapehyjeMo oHa nuTama Koja cy
6una og Hajseher 3Havaja y peBM3uju UHAHCUJCKMX M3BjellTaja Tekyher nepuoga M, CX04HO
TOMe, NpefCcTaB/bajy K/byyHa NuTama pesusunje. Mu onucyjeMo oBa NuTama y Hawem m3sjeluTajy
peBM30pa, OCMM YKOJIMKO 3aKOH MW peryaatmiBa MCK/by4yjy jaBHO objenosarbmBarbe Y BE3M ca
NUTakbeM WM, Kaja, Y U3y3eTHO PUJETKMM OKOJIHOCTMMA, O4JTYYMMO Aa NMMTarbe He 61 Tpebano
Ja ce CaomnuwTHv y HaweMm u3BjellTajy 360r Tora LWTO ce y pa3yMHOj Mjepu MOXe OYeKMBaTM Ja
HeraTMBHe Noc/beuue caonwTaBaka npeBasmiy KOPUCT 3a jaBHM MHTEpPeC 0f caonLiTaBara Tor
nuTakba.
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M3BJELWUITAJ HE3SABUCHOI PEBU3OPA

BnacHuymma yajena OMU® “Future Fund” bama Jlyka (HacTaBak)

OAroBopHOCT peBM3opa 3a peBM3Ujy PUMHAHCUCKMX M3BjewTaja (HacTtaBak)

MapTHep aHraxoBatba Ha peBM3UjM UYMjU je pe3ynTaT paja oBaj M3BjeLTaj He3aBUCHOI peBM3opa
je Benemup Jamuh.

bara Jlyka, 5. mapt 2019. rogmHe
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OMM® “Future Fund” Barba Jlyka

BUJTAHC YCINJEXA

3a rogmHy Koja ce 3aBpwasa 31. geuembpa 2018. roguHe

(Y KoHBepTMEMHUM MapKama)

PEAJZIM30BAHKU NPUXOAU

MocnoBHKU Npuxoau

Mpuxoau oa AMBMAEHAK

Mpuxoam on Kamata

AmopTu3aumja npemuje (AMCKOHTA) No ocHoBy XoB ca
hurKCHUM pokom agocnujeha

OcTanu NOCNOBHM NPMX0AH

Peanu3oBaHu aobutak
PeanunsoBaHu f06uum no ocHoBY npoaaje XoB
PeanunioBaHu 406MTaK NO OCHOBY KYPCHWMX pa3nivka

PEAJIU30BAHU PACXOAMN
MocnoBHKM pacxogu

HakHaga JpywTsy 3a ynpas/bare
OcTanu NocNoBHM Pacxoam

PeanusoBaHu ryburak

Peanu3oBaHu rybuum Ha npoaaju XoB
Peanv3oBaHu rybutaKk no OCHOBY KYPCHWX pas/ivka
OcTtanu peanusoBaHu rybuum

PEA/TM30BAHM AOBUTAK/(IT'YBUTAK)

HepeanusoBaHu J06MUM NO OCHOBY KYPCHMX Pas/ivKa Ha

MOHETapHWM Nno3uumMjama, ocum Ha XoB

Hepeanu3osaHu rybuLy No OCHOBY KYPCHWX pa3/ivKa Ha

MOHETapHWM No3uumjama, oCm Ha XoB

YKynHW HepeanusoBaHu J06Mum/(rybuum)

MNoeehatbe/ (CMatbere) HETO MMOBMHE 04 NOC/N0Batba
QoHga

06M4Ha 3apaja no akuMiju

FoauHa Koja ce
3aspuwasa 31.

loauHa Koja
ce 3aBpluaBa

Aeuembpa 31. peuembpa

HanomeHa 2018. 2017.
34,5 2,925,033 962,867
3.1, 6 224,456 61,924
3.1, 6 90,868 51,634
3.3, 10 1,727,640 .
4,967,997 1,076,425

3.6,7 2,863,392 918,989
7 2,010 -
2,865,402 918,989

3.2, 8 2,751,051 827,954
3.3, 9 4,955 24,086
2,756,006 852,040

3.6,7 182,225 93,163
7 9,196 748

7 16,593 8,242
208,014 102,153

4,869,379 1,041,221

3,896 436

4,050 285

19 (154) 151
4,869,225 1,041,372

20 0.7282 0.1398

HanomeHe Ha HapeAHWM CTpaHama YuHe
cacTaBHM AMO OBMX (PMHAHCKM]CKMX M3BjellTaja.

MoTnmcarno y ume ®oHAa 04 CTpaHe PyKOBOACTBa /lpywTBa 3a ynpae/bakbe MHBECTHULMOHMM

¢oHzoBMMa "KpcTan uHBecT " a.4,, bawa Jlyka:

/’ ! (/7

Henaa, Tomoauh lopaH Knnﬂuoa

Msspmw{ gﬁpemopw ApyiTea 3a yﬂpaB)‘ban'B
M doHgoBUMa “KpucTan MHBed”",_

HHBECTH{J‘H
{ a.a., bawa /lyka

JIviue ca NMMUEeHLOoM




OMUD “Future Fund” bara Jlyka

BUTIAHC CTAHA
Ha paH 31. peuembpa 2018. rogmHe
(Y KoHBEpTMOMIIHUM MapKaMma)

YKYNMHA MMOBUHA
FoToBMHa

Ynarawa oHga

duHaHCHjCcKa cpeacTBa pacnosioxmBea 3a
npoaajy

Aeno3nTn u nnacMaHm

MoTpaxkuBara

MoTparkmMBarba No ocHoBy npoaaje XoB
MoTpaxmBarba No OCHOBY KamaTa
MoTpaxmBarba No OCHOBY AMBUAEHIM
OcTtana notpaxmeara

MoTtpaxkmBara of JpylwTBa 3a yrnpas/bake

YKynHa MMOBMHa

OBABE3E

O6aBe3e Mo OCHOBY y/iaraka y XoB
ObaBe3e npema ApyLwWTBY 3a ynpaB/batbe
YKynHe ob6aBese

HETO MMOBUHA

KAMUTAN

OcHOBHM KanuTtan

PeBanopu3aumoHe pesepse
HepacnopeheHa goout

YKynHoO Kanutan
bpoj u3gatnx akumja

HeTo MMOBMHa Mo aKuuju

31. peuembap

31. peuembap

HanomeHa 2018. 2017.
3.8, 11 3,914,196 3,195,456
3.4,12 52,587,665 60,502,548

14 19,975,990 20,027,482
72,563,655 80,530,030

3.4
15 44 -
16 47,679 60,544
13 737,723 838,982
- 5,264
2,863 -
788,309 904,790
77,266,160 84,630,276
17 2,295 -
18 219,776 257,961
222,071 257,961
77,044,089 84,372,315
19 74,233,781 82,870,334
19 (3,100,289) 460,609
5,910,597 1,041,372
77,044,089 84,372,315
20 6,687,069 7,448,639
11.5214 11.3272

HanomeHe Ha HapegHWM CTpaHaMa YMHe
CacTaBHM AMO 0BUX (PMHAHCMICKMX M3BjeLuTaja.




OMUD “Future Fund” bara Jlyka

M3BJELLUTAJ O MPOMJEHAMA HETO UMOBMHE
3a roguHy Koja ce 3aspwaBa 31. geuembpa 2018. roguHe
(Y KoHBEpTMOMIIHUM MapKaMa)

FoauHa Koja FoavHa Koja
ce 3aBpluaBa ce 3aBpluaBa
31. peueMbpa 31. geuembpa

2018. 2017.
MNosehare (cMatbere) HETO MMOBMHE 0/, MOC/I0Bakba
doHpa
PeanusoBaHu gobutak (rybmrtak) og ynarara 4,869,379 1,041,221
YKyMNHW HepeaniM3oBaHU Jo6MUM (TyOULUM Of ynarara) (154) 151
PeBanopu3aumoHe pe3sepBe Mo 0CHOBY (PUHAHCHjCKMX
ynarama pacnonoxMBuX 3a Npogajy (3,560,898) 460,609
CMarbere no OCHOBY MoBJlayeka yajena/akumja (8,636,553) -
YKynHo noeehawe (CMamere) HeTo MMOoBMHE oHAa (7,328,226) 1,501,981
HeTo umoBUHa
Ha noyeTKy nepuoga 84,372,315 82,870,334
Ha kpajy nepuoga 77,044,089 84,372,315
bpoj yajena/akuymja poHaa y neprogy
bpoj yajena/akuuja Ha noveTKy nepuosa 7,448,639 7,448,639
MoBy4yeHu yajenun/akumje y ToKy nepmoja 761,570 -
bpoj yajena/akuuja Ha Kpajy nepuoaa 6,687,069 7,448,639

HanomeHe Ha HapeAgHWM CTpaHamMa YuHe
cacTaBHM AMO 0BMX (DMHAHCUICKMX M3BjeLuTaja.




OMUD “Future Fund” bara Jlyka

BMZTIAHC TOKOBA TOTOBMHE
3a roguHy Koja ce 3aspwaBa 31. aeuembpa 2018. roguHe
(Y KoHBEpTMOMIHUM MapKaMma)

HoBYaHM TOKOBM M3 NOCNOBHMX aKTMBHOCTH | - Mpunusm
roToBMHE M3 MNOCJOBHUX aKTMBHOCTH

MpuaMBKM NO OCHOBY Npojaje yaaramba

Mp1AMBKM NO OCHOBY AMBUAEHAM

Mp1aMBKM NO OCHOBY KaMaTa

OcTa/sM NpUAMBU 0f ONepaTUBHMUX aKTUBHOCTH

Il - OgnuBu rotoBUHE U3 onepaTUBHMX aKTUBHOCTMU

OanvBM NO OCHOBY YyNarama y XapTuje o4 BpujeiHOCTH

OanvBM NO OCHOBY HaKHaZa APYLUTBY 3a yrnpaB/batbe

OAa/MBM NO OCHOBY OCTA/IMX y/arama

OanMBM NO OCHOBY OCTAJIMX Pacxofa M3 onepaTMBHE aKTUBHOCTM
HeTo npunus/(oann1B) roTOBUHE U3 NOC/IOBHUX aKTUBHOCTU

HoBYaHM TOKOBM M3 aKTUBHOCTU (DMHAHCHMPaHba
OA/MBM NO OCHOBY OTNNaTe Ayrosa

YKYMNHU NpUIMBU rOTOBMHE

YKYMNHHU 04/IMBU rOTOBMHE

HeTo npuaus/(ognme) rotosuHe

loTOBMHa Ha MOYeTKY nepuosa

Mo3nTMBHE KypCHE pas/iMKe Mo OCHOBY NpepayyHa roToBUHE

HeraTuBHe KypcHe pasJ/ike Mo OCHOBY NMpepavyHa roToBMHE

FoToBMHa Ha Kpajy o6payyHCKOr nep1oga

FoavHa Koja
ce 3aBpliaBa
31. peuemMbpa

FoguHa Koja
ce 3aBpliaBa
31. peueMbpa

2018. 2017.
44,781,963 29,770,700
11,755,599 5,831,456
3,026,519 123,879
242,267 27,712
29,757,578 23,787,653
(35,426,793)  (26,575,164)
(6,686,578) (202,855)
(2,789,236) (569,993)
(3,298,514) (20,027,482)
(22,652,465) (5,774,834)
9,355,170 3,195,536
(8,636,553) -
(8,636,553) -
44,781,963 29,770,700
(44,063,346)  (26,575,164)
718,617 3,195,536
3,195,456 -
369 30

246 110
3,914,196 3,195,456

HanomeHe Ha HapeaHWM CTpaHama YuHe
CacTaBHM AMO 0BMX (PMHAHCMICKMX M3BjeLuTaja.




OMUD “Future Fund” bara Jlyka

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2018. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

1.

2.1.

OCHMBAHWE U AJEJIATHOCT

Pjewerem Komucuje 3a xaptmje og BpujegHoctn Peny6nvke Cpncke bpoj: 01-YM-51-
169-6/17 opo6peHO je AjenMMMYHO npeobankoBawe 3MUD-a y npeobanKoBarby
»Zepter Fond“ a.a. bamwa Jlyka. Jatum pjewerem /JpywTtey 3a ynpas/barbe
MHBECTUUMOHUM oHAoM "KpucTan nHeecT" a.Aa., bawa Jlyka je ofobpeHo m3gBajarbe
avjena MMOBMHE paau OCHUBarba OTBOpPEHOr MjELOBMTOI MHBECTMUMOHOr doHAa
»Future Fund“ n OTBOpeHOr MjewoBuTOr MHBECTMUMOHOr poHaa ,,Maksimus Fund“ y
cknagy ca Oanykom o AjenMMMYHOM npeobsmkoBaky 3MUD-a y npeobanKoBamy
»Zepter Fund“ a.n. bawa Jlyka (npeunwheH Ttekct) 6poj 141-CK3MUD/17 oa
03.05.2017, Te cMareHe 0CHOBHOI Kanutana 3MU®-a y npeobaunkoBamy ,,Zepter Fund“
a.a. bawa Jlyka um3gBajarbeM MMOBMHE 3a OCHMBaHE OTBOPEHMX MHBECTULMOHMX
¢doHaoBa 1 M3HOC Npunagajyhux rybutaka BesaHMx 3a 04BOjEHY MMOBUHY.

JaHa 24.09.2017. roamHe LleHTpanHM permMcrap xapTuja o4 BpMjeaHOCTM U3BPLUMO je
perucTpaumjy xaptuja o4 BpUjeaHOCTM - YAMO Y OTBOPEHOM MHBECTMLMOHOM (poHAY,
npBa eMmcuja - OCHMBAHE OTBOPEHOr MHBECTMUMOHOr ¢oHza ,Future Fund“ Bbara
Jlyka. Yajenu cy pernctpoBaHu Ko Komucuje 3a xaptmje og BpmjeaHoCcTH Penybauke
Cpncke nog uaeHtMdmKaumoHum 6pojem JM-M-6. HakoH ynuca npee emucuje, yajenm
¢doHaa Hoce o3Harky OTPI-Y-A, a og 03.10.2017. rognHe KoTupajy Ha barbany4koj
6ep3u a.a.

OcHuBarbe U nocaoBakbe PoHAa peryamcaHo je 3akoHOM 0 MHBECTULMOHUM (POHA0BMMA
(Cnyx6eHn rnacHuk Penybnuke Cpncke 6poj 92/06; 82/15). OcHoBHa ajenaTHoCT
®oHaa je NpuKyn/batbe HOBYAHWMX CpeacTaBa jaBHOM MOHYAOM CBOjMX HEOrpaHW4eHOo
NPEHOCUBMX YAjena M ynarawe TMX CpeacTaBa Y3 yBarKaBatbe Havena CUrypHOCTH,
NpodUTaBUNHOCTH, IMKBUAHOCTU U AUCMEP3Uje pU3MKa.

Y npaBHOM npomeTy ca Tpehmm anumma y mme 1 3a padyH ®oHga mctyna JpywTseo 3a
ynpaB/batbe UHBECTMULMOHUM poHA0BMMA “KpucTan nHeecT” a.4., barwa Jlyka. Takohe,
ApywTBO MMa NpaBo ynpaB/batba MMOBMHOM PoHAA, a HA OCHOBY 3aKoHa M Yrosopa o
yrpas/bakby MHBECTULMOHUM (DOHAOM.

Ha paH 31. geuem6pa 2018. rogmHe ®oHz HMje MMao 3anoceHmx pagHuKa, jep nocsiose
y uMme M 3a padyH ®oHga obassba JpyLuTBO.

Mocnose /Jeno3utapa o6aB/ba HoBa baHka a.n. bawa Jlyka (y Ja/bem TeKCTy
JenosnMtap) Ha OCHOBY 3akoHa, [lpaBuMAHMKA M YroBopa O o06aB/bakby MOC/0Ba
aenosutapa. Cjeguwre ®oHaa je y Yamum Munana Pakuha 6poj 1, bara Jlyka.

OCHOBE 3A CACTABJ/bAE U NPE3EHTALUJY ®UHAHCUJICKUX U3BJELLITAJA U
PA4YYHOBO/ACTBEHN METO/,

OcHoBe 3a cacTaB/batbe U NpeseHTauujy prMHaHCHjCKMX M3BjeluTaja

®uHaHCHjckM u3BjewTaju PoHJa Cy NMpUNpPEM/bEHM Y CKady ca pavyyHOBOACTBEHMM
nponucmuma Peny6amke Cpricke, Kao M nponmMcrMma Koju ypehyjy TpxuwTe Kanurtana y
Peny6amum Cpnckoj. TpunoxeHn QUHAHCUICKM M3BjellTaju Cy MpUNPEM/bEHU MO
Hayeny HabaBHe BpMje4HOCTH, M3y3eB 3a ogpeheHe PMHAHCHMCKE MHCTPYMEHTE Koju cy
npe3eHToBaHW No dep BpMjeaHOCTH.

®urHaHcKHjcku mn3BjewTaj GoHaa 3a nocnosHy 2018. roamHy Cy NpuKasaHu y CKnaay ca
[MpaBUAHUKOM O KOHTHOM OKBMPY, CaZp*KMHU payvyHa Y KOHTHOM OKBUPY U CaAPXUHU U
dopmn PUHAHCUCKMX U3BjelTaja 3a MHBECTMUMOHE doHaoBe (,,CnyGeHM riacHMK
PC*, 6poj 13/09 1 106/15), a Koju yKk/by4yjy c/beaehe duHaHCHjCKe mM3BjewTaje:




OMUD “Future Fund” bara Jlyka

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2018. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

2.

2.1.

2.2.

(@)

OCHOBE 3A CACTABJ/bAE U NPE3EHTALUJY OUHAHCUJICKUX U3BJELLITAJA U

PAYYHOBOACTBEHM METO/, (HacTaBaK)
OcHoBe 3a cacTaB/batbe M NpeseHTaumjy (pMHaAHCUjCKUX M3BjewTaja (HacTaBakK)

. brunaHc ctamwa doHga- U3BjewTaj o hUHaAHCUjCKOM NONOXKAjY;

. bunaHc ycnjexa doHaa- M3BjewwiTaj 0 yKynHOM pesynTaty y nepuoay;
. U3BjewrTaj o npomjeHama HeTo MMOBUHE POHAA;

. BunaHc TokoBa rotoBmHe- M3BjeluTaj 0 TOKOBUMA FOTOBMHE (POHAA;

. U3BjewTaj o pMHAHCUjCKMM MOKa3aTe/bUMa Mo yajeny nam no akumju poHaa;
. M3BjewTaj o cTpykTypH ynarama oHza;

. U3BjewTaj o cTpyKTypH ynarama oHaa no BpcTama MMOBUHE;

. CTpykTypa obaBe3a poHAa No BpCTama MHCTPYMEHaTa;

. M3BjewTaj o peanmsoBaHMM JobuummMa (ryérumma) poHaa;

10. U3BjewTaj 0 HEpa/IM30BaHUM A06MUMMA (TyouumMma) doHaa; M

11. MU3BjewTaj o TpaHcakuMjaMa ca NoBE3aHUM ULIMMA.

VONOUTANAWN=

M3HOCK Yy (DMHAHCM]CKMM M3BjellTajuma M3paxkeHu cy y KOHBEPTUMOMIHMM MapKama
(KM). KoHBepTMbUAHa MapKa npejcTaB/ba 3BaHWYHY M3BjewwTajHy M (YHKLMOHANHY
BanyTy y Peny6amum Cpnckoj.

ApywTBo je y cacTaB/bakby OBMX (PMHAHCMCKMX M3BjelwTaja PoHAA NprMjermBaio
payvyyHOBOACTBEHE MOIMTUKE 06pa3/IoKeHe Y HanoMeHama y3 pMHaHCHjCKe u3BjelTaje,
KOje Cy 3acHOBaHe Ha payyHOBOZCTBEHMM M MOPECKUM nponucuma Penybimke Cpricke.

YTuuaj M npMmjeHa HoBMX M peBuaMpaHux MefhyHapoaHux cTaHAapaa 3a
¢UHaHcHjcKo usBjewTaBamwe (“UDPC”) u MehlyHapogHMX pa4yyHOBOACTBEHMX
ctaHpapga (“UAC”)

Mponucu, cmaHdapdu u mymayera Ha cHa3u y mekyhem nepuody y Peny6auyu
Cpnckoj

MpUNoXKEHU HEKOHCONMAOBAHM (DUHAHCMJCKM M3BjeLLTaju CaCTaB/beEHU CY Y3 NPUMjeHY
MehyHapogHux padyHOBOACTBEHMX cTaHaapaa ('lAS"), opHocHo MehyHapoaHux
CcTaHJapda duHaHcujckor wm3BjewTaBawa (IFRS", y pa/bem TeKCTy 3ajefHo:
"CtaHgapam”), Koju cy 6mam y npumjeHu Ha aaH 1. jaHyapa 2013. rogmMHe M Ha tbMMa
3aCHOBaHMM MpoMNMcMma 0 padyHoBoacTBY Peny6anke Cpncke.

Hanvme, Ha oCHOBY oApeaby HOBOYCBOjeHOr 3aKOHa O PayvyyHOBOACTBY WM PEBM3MUU
Peny6nuke Cpncke ("Cnyx6eHn rnacHuk PC", 6poj 94/15), cBa npaBHa aMua ca
cjeamwTem y Peny6nmum Cpnckoj cy y obaBe3u da y MOTAYHOCTU npumjerbyjy IAS,
oaHocHo IFRS, kao 1 MehyHapoaHu cTtaHAapa dUHAHCMjCKOr M3BjellTaBama 3a mMase 1
cpepre eHtutete ("IFRS for SMEs"), MehyHapoaHe payyHOBOACTBEHE CTaHAapAe 3a
jaBHu cekTop ("IPSAS"), MehyHapoaHe cTaHaapae BpeaHoBama (“IVS'), MehyHapoaHe
CTaHJapae 3a npodecuoHasiHy Mpakcy MHTepHe peBu3uje, KoHuenTyasHM OKBMP 3a
dmHaHCHjCKO u3BjewTaBarbe, Kogekc eTuke 3a npodecnoHanHe padyHoBohe 1 npateha
ynyTcTBa, oO6jawrema M CMjepHMUe Koje JoHocu Opb6op 3a  MehyHapoaHe
padyyHoBoAcTBeHe cTaHzapae ("IASB") u cBa npateha ynyTcTBa, o6jawhera M
CMjepHMue Koje aoHocu MehyHapoaHa deaepaumja pavyHosoha ("IFAC").

Mopes HaBeaeHor, y CKAaZy ca 3akoHOM O payvyyHOBOACTBY M peBu3uju Penybnuke
Cpnicke ("Cnyxx6eHu rnacHuk PC", 6poj 94/15), aaHa 4. okTobpa 2017. roamMHe YnpaBHM
op6op Caeesa pavyHoBoha u peBmsopa Peny6aunke Cpncke (“Cases PP PC”) je aoHumo
“OanyKy o ytBphuBamwy M ob6jaB/bMBarwy npeBoga KoHuenTyanHOr OKBMpa 3a
pHMHaHCHUjCKO M3BjelITaBatbe M OCHOBHMX TeKCToBa MehyHapoaHMX pavyyHOBOACTBEHMX
ctaHgapga (MPC), ogHocHO MehyHapogHux cTaHZapda (MHAHCUJCKOr M3BjeluTaBarba
(MCoM)“.

10



OMUD “Future Fund” bara Jlyka

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2018. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

2.

2.2,

(@)

(6)

OCHOBE 3A CACTABJ/bAE U NPE3EHTALUJY OUHAHCUJICKUX U3BJELLITAJA U
PAYYHOBO/ICTBEHM METO/, (HacTaBak)

YTuuaj u npumjeHa HoBUX M peBuaMpaHUX MeliyHapoaHMX cTaHAapAa 3a
¢1HaHcHjcKo nsBjewtaBamwe (“UDPC”) n MPC (“UAC”) (HacTaBaK)

Mponucu, cmaHdapdu u mymayera Ha cHa3su y mexkyhem nepuody y Peny6auyu
Cpnckoj (Hacmasak)

O6jaB/bMBarbe NpeBoda n3aaTux og ctpaHe Oaoopa 3a MmefjyHapogHe padYyHOBOACTBEHE
ctaHgapae ("'lASB"), a Koju cy cactaBHM AMO OAJlyKe, M3BPLUEHO je Yy CKnaay ca
,,CMnopa3symMom 0 obe3bjefiuBatby nojartaka 3a ycBajarbe U o6jaB/bmBakbe MehyHapoaHux
CcTaHJapaa (UHaHCUjCKor M3BjewTaBaka M MehyHapoaHor cTtaHzapda dMHaHCHjcKor
u3BjellTaBarba 3a Masie U cpeare eHTuTeTe, 6p. 1658 BA- AAARS - 2017, 3aK/bydeHor
nsmehy ®oHaaumje 3a MehlyHapoaHe ctaHaapae dUHaHCUICKOr 13BjellTaBakba M CaBesa
PP PC. MNpema HaBeaeHoj Oanyum IAS/IFRS o6jaB/beHn go 1. jaHyapa 2013. roguHe
06aBe3HO ce npumjemryjy Ha (UHAHCUCKe M3BjeluTaje CauMtbeHEe U Mpe3eHTOBaHe Yy
Peny6amum Cpnckoj Koju ce cactaB/bajy Ha AaH 31. geuembap 2018. roamte.

MehyTuM, npomjeHe y BaxkehMM cTaHAapaMMa U TyMaderuma, Kao M HOBOYCBOjEHM
CTaHZapau M TymMayera, M3aatu HakoH 1. jaHyapa 2009. rogmHe, HMCy o6jaB/beHM M
3BaHWYHO YyCBOjeHW y Peny6amum Cpnckoj M carslacHO TOME, HUCY MNpUMjEHEHU Y
cacTaB/batby MNPUNOKEHMX OUHAHCUJCKMX M3BjewTaja. O6jaB/beEHW CTaHZapau M
TyMayema Ha CHasu y Tekyhem nepmogy Koju jow yBUjeK HMCY 3BaHMYHO NMpeBeAEeHU U
YCBOjEHM, Kao M 06jaB/bEHM CTaHAAPAM U TyMayera Koju joll YBMjEK HUCY Y MPUM]EHM,
objenofareHu Cy y HanomMeHama y HacTaBKy.

CxogHO HaBegeHoM, a MMajyhu y BuMAy MOTEHUMjasHO MaTepujanHe edekTe Koje
oACTynara pavyyHoBOACTBEHMX nponuca Peny6amke Cpncke og UOPC u UAC mory
MMaTM Ha PeasiHOCT M 06JEKTMBHOCT (DUMHAHCUJCKMX u3BjewwTaja doHAa, NPUIOKEHU
(dUHAHCMCKM M3BjellTaju ce He MOory cmartpatv (MHAHCUjCKMM M3BjewTajuma y
noTnyHoj carnacHoctn ca MOPC n UAC.

PykoBoacTBo JpyliTBa aHa/M3Mpa NpomMjeHe y Baxkehum ctaHZapAMMa U TyMayerbuma,
Kao U HoBoycBojeHe CTaHZapAe M Tymayera usgarta HakoH 1. Janyapa 2009. roguHe, m
HaKOH yCTaHOBJ/baBaka CTaHAapZa M Tymayera Koju cy peneBaHTHM 3a QoHA, uma
Hamjepy Ja MCTe NpUMjeHM y cacTaB/batby OUHAHCMJCKMX M3BjelUTaja HAKOH LUTO OHM
6yay 3BaHW4YHO NpeBefeHU U o06jaBsbeHn y Penybanum Cpnckoj.

PykoBogacTBo /lpyLiTBa oujeryje Ha OCHOBY TPEHYTHO pacnofioMBMX MHGOpMaLMja Ja
npumMjeHa MCOM 1 TyMadera Ha CHa3Mu y Tekyhem nepuoay Koju jow yBUjEK HMUCY
3BaHWYHO npeBeAeHn U 06jaB/beHn y Penybamum Cprnickoj Te cTaHZapAa M Tymadeha
KOjM jow yBMjEK HUCY CTYNUAM Ha cHary Hehe MmaTu 3HadajaH yTmuaj Ha PUHaHCUjCKe
u3BjewrTaje PoHaa.

Hosu cmaHdapdu, mymadera u usmjeHe nocmojehux cmaHdapda Ha cHasu y
mekyhem nepuody Koju jow yseK HUCY 38aHUYHO npesedeHU U YCBOjeHU Y
Peny6nuyu Cpnckoj

Jlo patyma ycBajatba NpuaoxeHmMx GuHaHCUjCKMX usBelTaja, cnegehm MPC, MCOU m
TyMauera Koja Cy cacTaBHM AeO0 CTaHAapAa, Kao U bMX0oBe U3MjeHe, U34aTH of CTpaHe
Opabopa 3a MmehjyHapoaHe padyHoBoacTBeHe ctaHaapae (MACB), oaHocHo KomuTeTa 3a
TyMayewe MehiyHapogHor pmMHaHcHjckor m3BewwTaBarba (MPPULL), ctynuam cy Ha cHary
1. jaHyapa 2018. rogmHe 1 paHuje U Kao TakBM 61 Tpebasio Aa 6yay NPMMEH/bMBU Ha
durHaHcHjcke um3BewTaje 3a 2018. roguHy, anu NOWTO jow YBEK HUCY 3BaHUYHO
npeBeseHN 1 06jaB/beHN 0 CTpaHe MMHUCTApPCTBA, HUCY HWU NPUMjEHEHN 0f CTpaHe

ApywTBa:

11
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2018. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

2.

2.2,

(6)

OCHOBE 3A CACTABJ/bAE U NPE3EHTALUJY OUHAHCUJICKUX U3BJELLITAJA U
PAYYHOBO/ICTBEHM METO/, (HacTaBak)

YTuuaj u npumjeHa HoBUX M peBuaMpaHUX MeliyHapoaHMX cTaHAapAa 3a
¢rHaHcHjcKo nsBjewtaBame (“UOPC”) u MehyHapoaHMX pa4yHOBOACTBEHMX
ctraHpapga (“UAC”) (HacTaBak)

Hosu cmaHdapdu, mymayera u usmjeHe nocmojehux cmaHdapda Ha cHasu y
meKyhem nepuody Koju jow ysek HUCY 38aHUYHO npesedeHU U YCBOjeHU y
Peny6auyu Cpnckoj

(Hacmasak)

M3mjeHe MPC 32 “OuHAHCUJCKM MHCTPYMEHTU: npeseHTaumja” - [pebujare
dUHAHCHICKMX cpeacTaBa M (PMHAHCUJCKMX oObaBe3a (Ha CHasuM 3a roguilkbe
nepuvoae Koju noumiby Ha aH MM HakoH 1. jaHyapa 2014. roamHe);

N3mjeHe MCOU 10 ,,KoHconmaosaHu dmHaHCHjcKM u3BewTaju®, MCOU 12 u MPC 27
- IHBECTULMOHM EHTUTETU (Ha CHa3M 3a rogMiurbe Nepuoje Koju MouMmby Ha AaH
WMJIM HaKoH 1. jaHyapa 2014. roguHe);

U3mjeHe MPC 36 “YMmarbere BpegHoCcTM MMmoBuHe” - O6enogatbMBatba O
HaZOKHAaAMBOM M3HOCY HedMHAHCUJCKMX CpeAacTaBa (Ha CHa3W 3a roAuilkbe
nepuvoae Koju novniby Ha AaH UM HakoH 1. jaHyapa 2014. roamHe);

U3mjeHe MPC 39 “OUHAHCUJCKM MHCTPYMEHTM: MPU3HaBake M oAMepaBake” -
HoBauuja gepuBata M HacTaBakK payyHOBOACTBA XeLMHra (Ha CHasu 3a rofuilmbe
nepuvoae Koju noumiby Ha AaH UKW HakoH 1. jaHyapa 2014. roamHe);

NMOPUL 21 “AaxkbuHe” (Ha CHa3M 3a roaviibe Nepuoae Koju nouvmiby Ha AaH Man
HakoH 1. jaHyapa 2014. roguHe);

U3MmjeHe pasnnuntmnx ctaHgapaa (MCOM 2, MCOU 3, MCOUN 8, MCOU 13, MPC 16,
MPC 24 u MPC 38) Koje cy pesyaTtaT npojeKTa roguiimer yHanpehemwa ctaHgapaa,
“Uuknyc 2010-2012”, ob6jassbeHor og ctpaHe MACB-a y geuem6py 2013. rogmHe,
NPBEHCTBEHO KPO3 OTK/1atbatb€ HEKOH3UCTEHTHOCTU M Nojallbere TEKCTa (Ha CHasu
3a roavurbe nepmoae Koju novmmy Ha gaH Uam HakoH 1. jyna 2014. roamHe);
U3mjeHe pa3nnuntmnx ctaHgapga (MCOU 1, MCOU 3, MCOUN 13 n MPC 40) Koje cy
pe3ynTat npojekta roguwmer yHanpehewa crtaHgapza, “Uuknyc 2011-20137,
ob6jaB/beHor o ctpaHe MACB-a y geuem6bpy 2013. roavHe, MpBEHCTBEHO KpoO3
OTK/Nlatbatb€ HEKOH3UCTEHTHOCTM M MNojalltberbe TeKCTa (Ha CHa3sW 3a rogMiukbe
nepuvoae Koju noudmiby Ha faH Mau HakoH 1. jyna 2014. rogunHe);

U3mjeHe MPC 19 “lMpumarba 3anocnenmnx” - JeduHUcaHM NnaHOBM JoNpuHOCa (Ha
CHa3u 3a roamilrbe nepmoje Koju novmmy Ha JlaH Mam HakoH 1. jyna 2014. roamHe);
N3mjeHe pasnnumTmnx ctaHgapaa (MCOM 5, MCOUN 7, MPC 19 n MPC 34) koje cy
pe3ynTat npojekTa roauuwmer yHanpehewa crtaHgapga, “Uuknyc 2012-2014”,
o6jaB/beHor of ctpaHe MACB-a y centembpy 2014. rogmHe, NMpBEHCTBEHO KpoO3
OTK/1latbatb€ HEKOH3UCTEHTHOCTM M Mojalltbere TeKCTa (Ha CHasM 3a roguilme
nepuvoae Koju nouniby Ha AaH MM HakoH 1. jaHyapa 2016. roamHe);

U3mjeHe MCOM 11 “3ajeaHMuKM apaHKmaHM” - PayyHOBOACTBEHO OOGyxBaTahe
CTMUaka MHTepeca y 3ajeHUYKUM apaHKMaHMMa (Ha CHasM 3a rofuLLHbe Neproje
KOjM MOYMHbY Ha AaH MM HaKoH 1. jaHyapa 2016. roguHe);

U3mjeHe MPC 1 ,lMpe3eHTaumja pMHAHCUjCKMX u3BewTaja” - MHMUMjaTMBa ¥ BE3MU
obenofarmBarba (Ha CHa3W 3a rogmiUbe NEPUOAE KOjMU MOUMIbY Ha AaH MM HAKOH
1. jaHyapa 2016. roguHe);

U3mjeHe MPC 16 ,,HekpeTHWHe, nocTpojerba 1 onpema“ u MPC 38 ,,HematepujanHa
ynarawa“ - [llojawmerne npuxsaT/bMBUX MeToJa amopTM3auuje (Ha CHasM 3a
roguvilbe nepuoje Koju noumiby Ha AaH uan HakoH 1. jaHyapa 2016. roamHe);
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OMUD “Future Fund” bara Jlyka

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2018. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

2.

2.2,

(6)

OCHOBE 3A CACTABJ/bAE U NPE3EHTALUJY OUHAHCUJICKUX U3BJELLITAJA U
PAYYHOBO/ICTBEHM METO/, (HacTaBak)

YTuuaj M npuMjeHa HoOBUX U peBmamMpaHux MehyHapoaHMx cTaHaapaa 3a
dmHaHcHjcKo n3BjewTasame (“UOPC”) 1 MehyHapoaHMX pa4yHOBOACTBEHMX
ctraHpapga (“UAC”) (HacTaBaK)

HoBu cTaHaapaM, Tymademwa M MaMjeHe noctojehmx ctaHgapaa Ha CHasu y
TeKyheM nep1opy Koju jow yBeK HUCY 3BaHUYHO NpeBeAeHU U YCBOjeHU Y
Peny6amum CpncKkoj (HacTaBak)

N3mjeHe MPC 16 ,,HekpeTHnHe, nocTpojera u onpema“ u MPC 41 , IMossonpuBpeaa“
- NMosbonprBpeaa: 3acam Kao OCHOBHa 6MOJIOLLKA CpeACTBa (Ha CHasM 3a rofuilmbe
nepuvoae Koju novniby Ha AaH MM HakoH 1. jaHyapa 2016. roamHe);

U3mjeHe MPC 27 ,MNojeguHayHM UHAHCMCKM m3BewTaju” - Metog yaena y
nojeAgMHa4YHUM (OMHAHCUJCKMM M3BELITajUMa (Ha CHa3W 3a roguilkbe nepmoge Koju
noYMky Ha AaH MKW HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe);

U3mjeHe MPC 28 ,Ynarawta y NpuApyKeEHE eHTUTETE U 3ajeaHMYKe noayxBaTe® m
MCO®U 10 ,,KoHconnaosaHu dmHaHCUjCKM M3BelTaju® - Npoaaja Man yHOC MMOBUHE
u3melly MHBeECTUTOpa M HEFOBOI MNPUAPYKEHOr €eHTMTeTa WM  3ajegHUYKOor
nogyxsarta (Ha CHasM 3a roauiite NepuMoAe KOoju MOuUMHY Ha AaH MM HakoH 1.
janyapa 2016. roguHe);

MHBECTULUMOHM eHTMTEeTH: NpumeHa m3y3eha o4 KOHcoMZoBamwa (M3mjeHe MCOU
10, MCOHM 12 M1 MPC 28) (Ha CHa3u 3a rogmiltbe NepMoLe KOju NoYMibY Ha AaH MM
HakoH 1. jaHyapa 2016. roguHe);

MCOU 14 “PerynatopHu payyHu pasrpaHuyera” (Ha CHa3u 3a roguiibe Nepuoje
KOjM MOYMKbY Ha AaH MM HaKoH 1. jaHyapa 2016. roguHe);

N3mjeHe MPC 12 “IMope3 Ha JobuT” - [pr3HaBarEe 04J10}KEHMX MOPECKMX CpeAcTaBa
3a HeuckopuLwheHe ry6uTKe (Ha CHasu 3a roguiire nepuoje Koju nouMmby Ha AaH
MM HaKoH 1. jaHyapa 2017. roguHe);

U3mjene MPC 7 “U3Bewtaj o TOKOBMMa rotoBuMHe” - WMHWUMjaTMBa 3a
obenofammBarbMMa (Ha CHasM 3a rofulUHtbe NEpMoLEe KOjU MOYUMbbY Ha AaH WM
HakoH 1. jaHyapa 2017. roamHe);

U3mjeHe MPC 12 “lMope3 Ha JOBWUT” HacTane Kao pe3ynTaTl rogMiikber rnpojekTta
yHanpehemwa ctaHgapaa “Uuknyc 2014 - 2016”, musgatmm of ctpaHe UACB-a y
Aeuembpy 2016. roamHe (Ha CHasM 3a roguLLEbE NEPUOAE KOjU NOUMIbY Ha AaH MU
HaKoH 1. jaHyapa 2017. roamHe);

KoHuenTtyasnHu okBup 3a dMHAHCKUjCcKO u3BewTaBare 2018 (M3gat y mapty 2018.
roguHe, Hema HaBeJeH JaTyM MpOMEHe, MNpema TOMe, Ha CHasu O, MOMEHTa
06jaB/bUBatba);

N3mjeHe MPC 40 “UHBECTMLMOHE HEKPETHUHE” Y BE3M TpaHCdepa MHBECTMULMOHUX
HEKpeTHMHA (Ha CHa3W 3a roguiirbe nepuoge Koju MouMmkby Ha JaH MAM HakoH 1.
jaHyapa 2018. roguHe);

N3mjeHe MCOUN 2 “lMnaharwa 3acHOBaHa Ha akuujama” (Ha CHasM 3a rogmilHe
nepuoje Koju noymiby Ha AaH uan HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe);

MCOUN 9 “OUMHAHCHUJCKM MHCTPYMEHTH” (HA CHasM 3a roauiitbe Mnepuoje Koju
noYMmy Ha AaH MM HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe);

N3mjeHe MCOUN 9, “DUHAHCHUJCKM MHCTPYMEHTM”, y BE3U OMWITEr pavyHOBOACTBA
XelnHra (Ha CHasu 3a roguiibe nepuoae Koju NoYMkby Ha AaH MM HaKoH 1. jaHyapa
2018. roguHe);

MCOU 15 “TNpurxoam 13 yroBopa ca KAujeHTUMa” (Ha CHa3M 3a roavuitbe nepuoge
KOjM noummby Ha JaH MM HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe);

N3mjeHe MCOU 15 “lMpuxoau U3 yroeopa ca KamMjeHTUMa” (Ha CHa3M 3a roguiliibe
nepuvoae Koju noumiby Ha AaH MM HakoH 1. jaHyapa 2018. roamHe)
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OMUD “Future Fund” bara Jlyka

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2018. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

2.

2.2,

(6)

(8)

OCHOBE 3A CACTABJ/bAE U NPE3EHTALUJY OUHAHCUJICKUX U3BJELLITAJA U
PAYYHOBO/ICTBEHM METO/, (HacTaBak)

YTuuaj M npuMjeHa HoOBUX U peBmamMpaHux MehyHapoaHMx cTaHaapaa 3a
dmHaHcHjcKo n3BjewTasame (“UOPC”) 1 MehyHapoaHMX pa4yHOBOACTBEHMX
ctraHpapga (“UAC”) (HacTaBaK)

HoBu cTaHaapaM, Tymademwa 1 UaMjeHe noctojehimx ctaHgapaa Ha CHasu y
TeKyheM nep1opy Koju jow yBeK HUCY 3BaHUYHO NpeBeAeHU U YCBOjeHU Y
Peny6amum CpncKkoj (HacTaBak)

N3mjeHe MCOU 4 “Yrosopu o ocurypary” y Be3u npumeHe MCOU 15 “Npuxoan mn3
yroBopa ca K/iMjeHTMMa” (Ha CHasu 3a roamiitbe nepmoae Koju noumtby Ha AaH Uau
HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe);

NOPUL, 22 “TpaHcakumje y cTpaHoj BanyTu M pa3maTtpate aBaHca” (Ha CHasu 3a
roaviitbe nepuoge Koju nodmiby Ha JaH MM HakoH 1. jaHyapa 2018. rogauHe) m
U3MmjeHe pasimumTtux ctaHgapaa (MCOM 1 u MPC 28) HacTtasMx Kao pesynrar
roguliker npojekta yHanpehewa ctaHgapga “Uuknyc 2014 - 2016”, uzgatum oa
ctpaHe MACB-a y aeuembpy 2016. rogmMHe (Ha CHasM 3a roguilukbe Nepuoae Koju
nouMky Ha AaH MM HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe).

Hosu cmaHdapdu, mymayera u usmjeHe nocmojehux cmaHdapda Koju Hucy
CmynuJjiu Ha cHazy

Jo patyma ycBajarba NMpUIOXKEHMX (PMHAHCUjCKMX M3BellTaja, cnegehn MPC, MCOU un
TyMayeha Koja Cy cacTaBHM [e0 CTaHAapZa, Kao M HbWUXOBe M3MjeHe, M3gaTu cy o
cTpaHe Oabopa 3a MefjyHapoaHe payyHOBOACTBEHe CTaHAapAe, oAHOCHO KomuTeTa 3a
TyMayewe mefjyHapogHor hMHaHCKUJCKOr M3BeLLTaBarba aJiv HUCY jow CTYMUAM Ha CHary
HUTM Cy 3BaHMYHO NMpeBefeHn U 06jaB/beHM of cTpaHe MMHMCTApCTBa, Na CaMUM TMM
HUCY HU NpUMEHEHM of cTpaHe JpywTtBa. JpyWwTBo carjiejaBa HWXOB NOTEHLMjaHU
yTMUaj Ha PUHAHCH]CKe 13BeLTaje, YKOIMKO ra uma.

MCOU 16 “JIN3nHr” (Ha CHa3M 3a roAMLLKbLE NEPUOAE KOjMU MOUMbY Ha AaH MM HAKOH
1. jaHyapa 2019. roguHe);

NOPULL 23 “HensBeCHOCTM y Be3M TpeTMaHa mnopesa Ha AobuTak” (Ha CHasM 3a
roavitbe Nepuoae Koju noumiby Ha JaH MM HakoH 1. jaHyapa 2019. roamHe);
MNoanwma yHanpeherwa MCOU “Uuknyc 2015-2017” - MCOU 3, MCOU 11, MPC 12 1
MPC 23, o6jaB/weHor og ctpaHe MACB-a y geuem6py 2017. roamHe (Ha CHasM 3a
roavitbe Nepuoae Koju noumiby Ha JaH MM HakoH 1. jaHyapa 2019. roamHe);
N3mjeHe MCOU 9 “OUHAHCMICKM MHCTPYMEHTU” Y BE3U MPEeBPEMEHMX OTrnJiata ca
HeraTMBHMM KOMMEH3aLMjama (Ha CHasM 3a roguiure nepuose Koju noymmy Ha JaH
WMJIM HaKoH 1. jaHyapa 2019. roguHe);

U3mjeHe MPC 28 ,Ynarawa y npuapyeHe eHTUTeTe MU 3ajeAHMYKe noayxearte“ y
BE3M JYrOpOYHMX ynaramwa y Npuipy:KeHe eHTUTeTe M 3ajeAHMuYKe noayxeaTe (Ha
CHa3u 3a roguvime nepuvoae Koju nouMiby Ha JaH MM HakoH 1. jaHyapa 2019.
roguHe);

N3mjeHe MPC 19 “lMpumarba 3anocneHnx” y Besm M3MeHa, CMareba Man U3MUpera
naaHa (Ha cHasu 3a roauvlikbe nepmoae Koju Nnounmby Ha AaH UM HakoH 1. jaHyapa
2019. rogmHe);

N3mjeHe MCOU 3 “ocnioBHe KOMOMHaUMje (Ha CHasM 3a roguiurbe nepuoje Koju
noYMmy Ha AaH MM HakoH 1. jaHyapa 2020. roguHe);

U3mjeHe MPC 1 1 MPC 8 y Be3n gedurHuLmMje MaTeprjanHOCTH (Ha CHa3M 3a roguiltbe
nepuoje Koju noymiby Ha AaH uan HakoH 1. jaHyapa 2020. roguHe);

N3mjeHe MCOUN 2, MCOU 3, MCOUN 6, MCDOU 14, MPC 1, MPC 8, MPC 34, MPC 37,
MPC 38, MOPUL 12, UOPUL, 19, UDPUL, 20, UOPULL 22, u CUL-32 360r
ycar/jiawaBaka ca HoBMM OKBMPOM 3a (DMHAHCMICKO M3BELUTaBak€ (Ha CHa3M 3a
roaviitbe nepuoje Koju noumkby Ha aH Mam HakoH 1. jaHyapa 2020. roaunHe) m
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OMUD “Future Fund” bara Jlyka

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2018. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

2.

2.2,

(8)

2.3.

3.1.

OCHOBE 3A CACTABJ/bAE U NPE3EHTALUJY OUHAHCUJICKUX U3BJELLITAJA U
PAYYHOBO/ICTBEHM METO/, (HacTaBak)

YTuuaj M npuMjeHa HoOBUX U peBmamMpaHux MehyHapoaHMx cTaHaapaa 3a
dmHaHcHjcKo n3BjewTasame (“UOPC”) 1 MehyHapoaHMX pa4yHOBOACTBEHMX
ctraHpapga (“UAC”) (HacTaBaK)

Hosu cmaHdapdu, mymayera u usmjeHe nocmojehux cmaHdapda Koju Hucy
cmynusu Ha cHaay

—  MCOM 17 “Yrosopu o ocuryparby” (Ha CHasum 3a roguiltbe Nepmoje Koju noumkby Ha
JaH MM HaKoH 1. jaHyapa 2021. roguHe).

YnopegHu nopaum

YnopegHe nogatke YuMHe nojaum cagpkaHu y dMHAHCMJCKMM M3BjewTajuma 3a 2017.
roguHy, cacTaB/beHM Y CKnagy ca padyHOBOACTBEHWMM MponMcuma Baxehum vy
Peny6anum Cpnckoj, Koju cy cy 6unn npeameT peBusuje.

NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX NOJIUTUKA
PeannsoBaHu npuxoau

MocnoBHM npuxoan o6yxBaTajy npuxode Of AMBMAEHAM o AomMahmMx M CTpaHMX
eMuTeHaTa, npuxoAe oA Kamata Ha xapTuje of BpujegHocTu ("XoB") u genosute, Te
amopTuM3aumjy npemmje (guckoHTa) no ocHoBy XOB 3a dmKcHMM pokom gocnjeha.

Mpuxodu o0 kamama

Mprxoau og KamaTta Ha PMHAHCM]CKY MMOBMHY Ce NpM3Hajy Kaja je BjepoBaTaH npu/ivs
6yayhrx eKOHOMCKMX KopucTn GoHZy M Kaja je M3HOC Mpuxoja Moy3gaHo MjepJbuB.
Mpuxoa oA KamaTa je BPEeMEHCKWM pasrpaHWyeH U NpusHaje ce meTofom edeKTMBHe
KaMaTHe cTone, Koja npeacTaB/ba CTOMY KOja Ta4YHO AMCKOHTYje (CBOAM) MpouMjerbeHe
6ynyhe HoBYaHe TOKOBE Yy TOKY OYEKMBAHOI BMjeKa (DMHAHCUjCKe MMOBMHE Ha HeTO
HaJOKHaZMBY BPMje4HOCT T€ MMOBWMHE MPUIMKOM MHULMjATHOT NMPpU3HaBakba.

AMopmu3ayuja npemuje (duckoHma) no ocHosy XOB ca pukcHum pokom docnjeha

AmopTu3aumja npemuje (auckoHTa) no ocHoBy XOB ca dmKcHMM pokom gocnjeha ce
npu3Haje y MMOBUHY MeTOZ0M edeKTMBHE KaMaTHe CTorne Koja npeAcTaB/ba CTONy Koja
Ta4yHO AMUCKOHTYje (CcBOAM) npoujerbeHe byayhe HOBYaHE TOKOBE Y TOKY OYE€KMBAHOI
BMjeKa dMHAHCMjCKe MMOBMHE Ha HETO HaJOKHaAMBY BpMjeAHOCT Te MMOBMHE
NPUINMKOM MHULMjASIHOT NPpU3HaBakba.

PeanusosaHu dobuyu u 2ybuyu o0 npodaje yaazarwa

PeanusoBaHM Ao6uuM U rybuum of npojaje ynaratba ce obpayyHaBajy Kao pasfivKa
OoCTBapeHe npogajHe M HabaBHe, OAHOCHO KHMroBOACTBEHe BpujeaHocTM XOB,
€BUAEHTMPAjy Ce Y OKBUPY BUNIAHCA YCMjexa Kao HETO peann3oBaHM 406UTaK/ (ryGuTaK)
0/, TpaHcakumja ca ynaramuma nprmjeHom OO meTtoze.

Mpuxodu o0 dusudeHdu

Mprxoau o4 AMBMAEHAM 04 eMUTEHATA Ce eBUAEHTUPA]Y Y TPEHYTKY Kada PoHA ocTBapm
npaBo Ha AMBUAEHAY.
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OMUD “Future Fund” bara Jlyka

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2018. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

3.

3.1.

3.2,

NPErNe[] 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacTaBaK)
PeannsoBaHu npuxoamu (HacTaBak)
Mpuxodu o0 dusudeHOu (HacmMasak)

Yapyxemwe JpywtaBa 3a Ynpas/batbe WHBECTMUMOHWMM (OHAOBUMA (Y OKBUPY
MpueBpeaHe komope Peny6amke Cpncke) ce obpatuio CasjeTy 3a payyHOBOACTBO M
peBu3njy Penybimke Cpncke paau JaBarba MULL/bEHA O Pa4yHOBOACTBEHOM TPeTMaHy
avBuaeHAe "HannaheHe" Kpo3 akuuje eMMTEHTA Y MOC/JIOBHUM KhbMrama MHBECTUTOpa

(boHaa).

CaBjeT 3a pa4yyHOBOACTBO M peBu3Mjy Penybanke Cprcke je goctaBuo YapyKerwy CBoje
Muwsbere 6poj 06.15/020 - 2105/6/7 - 1/11 oa 8. pebpyapa 2012. roguHe y Kojem je
HaBeO Ja AMBMAEHAY Y OO/IMKY 6ecnyaTHMX aKuMja Tpeba npu3HaTU Kao MNpUX0A
nepvoga y MOC/NOBHMM KhbMraMa mHeectutopa. CtaB CaBjeTa 3a payyHOBOACTBO M
peBusnjy Penybamke Cpncke je, Aa YMmbEHMUA Aa Ce NoTparkMBakba 3a AMBUAEHAE HE
,Hannahyjy“ y roToBuMHM, HEro y akuMjama, HMje o4 npecyaHor 3Havaja 3a np1M3HaBame
npuxoda oj AMBMAEHAE, jep je MOoTnyHO HeCrnopHO fa ce KoA uHBecTuTopa (doHaa)
JelaBa peasaH NpUAnMB EKOHOMCKUX KOPUCTM MO OCHOBY HaMMpeHa NoTpaxmBama 3a
avBuaeHae.

PeanusoBaHu pacxoam

MoCNI0BHM pacxoam ce eBMAEHTMPAjY Y TPEHYTKY MXOBOT HacTaHKa. Moc/ioBHe pacxoae
doHaa uMHe: HakHaga JpyLuTBy Mo OCHOBY NPOBU3Mje 3a ynpassbatbe DOHAOM, HaKHae
Aeno3nTapy, HakHaze PerucTpy, HakHaze M TPOLLKOBM Y1aHOBa HaA30pHOr 0A60pa Kao
M OCTa/In pacxoam.

HakHada Jpywmay 3a ynpas/bare

PacxoaM no ocHoBy HakHaga /JlpywTBy 3a ynpaB/batbe Ce€ €BMAEHTUPAjy Yy BWUCMHM
M3HOCa obpayvyHaTor of cTpaHe /JpywTBa, a Koje notephyje baHka genosurtap. BucuHa
HaKHaje 3a ynpas/batbeM (hOHAOM ObGpavyHaBana ce y CKagy ca YaaHom 66. 3akoHa o
WMHBECTULMOHMM (POHA0BUMA, Y KOjeM je AedHHMCaHO Ja roamLLIFbKM M3HOC NPOBM3Uje 3a
ynpaB/batbe (HOHAOM MOXKE M3HOCMTM HajBuwe 3.5% npocjeyHe roauibe HETO
BpUjeaHOCTM MMOBMHE oHJa.

Kpajem 2018. roguHe, Kommcuija je ycojuna MpaBuHMK 0 yTBphMBakby BpMjeaHOCTM
MMOBMHE MHBECTMLMOHOT boHAA M 06paYyHy HETO BpPMje4HOCTU MMOBMHE MO yAjeny nam
no akumju uHeectmMumoHor doHza ("Cnyxé6enun rnacHuk PC, 6poj 118/18, y aasbem
TekcTy "MpaBuaHuMK"). YnaHom 3. Ctas 4. [eduHncaHo je aa npy yTBphMBary OCHOBMLE
3a 06paYvyH HakHaje ApPYLUTBY 3a yrpas/batbe Y YKYNHY MMOBUHY MHBECTULMOHOT poHAa
Ha JaH BpeAHOBara YK/bydyjy Ce CBe BPCTE€ MMOBMHE Yy AMjeny KOju 3aA0BOJbaBa
KpUTEpMjyMe A03BO/bEHUX yarawa U KpUTEPUjyME OrpaHuuerba yaaraka nponmcaHe
3aKOoHOM.

MpemMa yroeopy 3a ynpaB/batb€ HaKHaja ApPYLUTBY 3a ynpaB/batbe 06padyHaBasa ce
npuMjeHom ctorne og 3.50% Ha ocHOBMUY M3 YnaHa 94. 3aKoHa 3aK/by4HO ca gaHom 31.
Aeuembap 2018. roamHe.
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OMUD “Future Fund” bara Jlyka

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2018. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

3.

3.3.

3.4.

MPErEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHMX MOJIMTUKA (HacTaBaK)
Ocranu npuxoam u pacxoam
OcTann Npuxoam 1 pacxoam ce KribMxe Mo Havesly y3pouHOCTH.

YnaHom 95. 3aKoHa 0 MHBECTMLMOHUM (poHAOBMMA AeDUHUCAHM CY TPOLLKOBM KOju ce
UCK/bYYMBO MoOry nsiahatM M3 MMOBMHE OTBOPEHOI MHBECTMLMOHOr (POHAA Ca jaBHOM
NOHYAOM, a KOju cy yjeaHo M npeasuheHn npocnektom doHaa. HaBeaeHM TPOLLKOBU
obyxBaTajy cs/beaehe TpoOWKOBE: HaKHagy M TPOWKOBe Koju ce nnahajy baHum
Zeno3nTtapy, TPOLKOBM M MNpOBM3Mje Be3aHe 3a CTMUake WMIM Npojajy WUMOBMHE,
TPOLKOBe BOhWera permMcrtpa yajena, yKbyuyjyhu TpolKoBe M3gaBakba MOTBpAa O
TpaHCaKuMju MM CTamy yajena, ako je To noTpebHo, Te TPOLKOBE Mcniate yajena y
Z[OOUTU, TPOLLKOBE rofMilitbe peBM3uje, TPOLUKOBM M3paje, LuTaMnakwa M nolTapuHe
BE3aHM Y3 NOJYroaviibe M roamilbe M3BjellTaje BlacHUMUMMA yajena, cBe NpornucaHe
HaKHage Koje ce nnahajy KoMucnjn y Besn ca nsgaBarwem ogobperba hoHAay, nopesu
Koje je doHA Ay:KaH Aa naaTtM Ha MMOBMHY MM A06GUT, TPOLLKOBM 06jaB/bMBarba M3MjEHE
npocneKkTa u Apyrux NponucaHmx obaejeluTera M ocTasie HakHaze Koje doHa nnaha y
CKNagy ca 3aKOHOM O MHBECTMLMOHUM (DOHAOBMMA MM APYIrMM 3aKOHMMA.

YKYNHW M3HOC CBMX TPOLUKOBA, KOjU CE KHbMKE Ha TepeT OTBOPEHOr MHBECTMLMOHOT
¢oHAaa ca jaBHOM MOHYAOM, MCKa3syje ce Kao NnokasaTesb YKYNHUX TPoLKoBa. MokasaTesb
YKYMHMX TPOLKoBa OoHAa HE MOXKe 6UTU Behu of NoHAepUCaHe MpOoCjeyHe rogmLltbe
HeTo BpujeaHocTH ¢doHaa. CBe HacTane TPOLIKOBe, KOju y oapeheHoj rogmHu npehy
HajBMLIM AOMYLITEHM MOKa3aTesb YKYMHMX TPOLWIKOBA, CHOCU JpylTBO 3a yrnpaB/batbe.
Moka3aTes/b TpoOlWKOBa Ha AdaH 31. geuem6pa 2018. rogmMHe usHocu 3,5% npocjevHe
roauiitbe HeTo BpUjeHOCTU MMOBUHE.

duHaHcHjcKa MMOBMHA

CBa MHAHCHMjCKa MMOBMHA Ce Mpu3Haje, OAHOCHO NpecTaje ce NpM3HaBaTM Ha AaTym
ynmca Ha BJIaCHMYKM padyH Kaj je Kynonpogaja dmHaHCHjcKor cpeacTBa geduHmcaHa
YrOoBOPEHMM JaTyMOM MCMNopyke uHAHCUJCKOr cpeacTBa Y POKOBMMA YTBpPHEHWMM
npemMa KOHBEHLMjama Ha NMpeaMEeTHOM TPXMLWTY, M MHMUMjASIHO je mjepeHa no dep
BPUjeAHOCTM, YK/bydyjyhu TpaHcakumMoHe TpowkKoBe. @DMHaHCMjCKAa MMOBMHa je
KnacndukoBaHa y csbegehe Kateropuje: mMHaHCMjCKa MMOBMHA "No dep BpUjeaHOCTH
Kpo3 6mnaHc ycnjexa”, duHaHCMjCKa MMOBMHA "pacnosioxkuea 3a npoaajy”, "y nocjeay
Ao pocnujeha”; Te "AatM KpeauTM U noTpaxuBara“'. KnacmdwuKauuja 3aBMCU 0of
npupoge U cBpxe (PUHaHCUjCKE MMOBMHE, U oapeheHa je y TPeHYTKY WMHWuMjanHor
npu3HaBara.

QuHaHcujcka cpedcmaa no ep spujedHocmu Kpo3 bunaHc ycnjexa

®uHaHcHjcKa cpeacTBa No (ep BpMjeaHOCTM Kpo3 GMNAHC ycrjexa ce oaHoce Ha
dmHaHCMjCKa cpeacTBa Koja 3a40BoJbaBajy 6M/10 Koju of c/beaehmx ycnosa:

a) KnacMpMKOBaAHO je Kao OHO Koje ce Apu paam Tproeama, Mim
6) nocsiMje NoYeTHOr NpuU3Hakba Ha3HayeHo je og cTtpaHe PoHAa no dep BpMjeZHOCTH
KpO3 GUIaHC ycrjexa.

Jobutak uan rybutak o uUHaHCKMjCKor cpeActBa KnacudukoBaHor no dep
BpMjeaHOCTM KPO3 OMNAHC ycnjexa, Koju ce jaB/ba Kao nocsbeauua npomjeHe dep
BpMjeaHOCTU (PMHAHCUJCKOr CpeacTBa, MpU3Haje ce AMPEKTHO Yy KanuTas, Y OKBMPY
nosuumje "HepeannsoBaHn JOOGMUM M FYOULM NO OCHOBY (PMHAHCMjCKMX CpeacTaBa Mno
dep BpujeaHOCTU KpO3 BMaaHC ychjexa”, AoK MHAHCMCKO CpeaCcTBO He MpecTaHe Ja
ce npusHaje, Kaga he akymy/auMpaHu A06GUTAK MW FYOGUTAK MPETXOAHO MpU3HAT Y
KanuTtany 6mMTH NpusHaT y Ao6MTaK Man rybuTak.

17



OMUD “Future Fund” bara Jlyka

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2018. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

3.

3.4.

NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacTaBak)
OUHAHCMjCKa MMOBMHA (HacTaBaK)
QuHaHcujcka cpedcmaa pacnosioxuea 3a npodajy

®duHaHCHjCKa cpeacTBa pacnosioxuBa 3a npogajy Cy HeaepuBaTMBHa (MHAHCMjCKa
CpeAcTBa Koja Cy Ha3Ha4yeHa Kao pacnoJsioXKmBa 3a NpoAajy M HUCY KnacMgmrKoBaHa Kao
"Aatm KpeauTu U NoTpaxkmBara”, pMHAHCUjCKA MMOBMHA "y nocjeay A0 gocnujeha” unm
dMHaHCH]jCKa cpeACcTBa Ha3HayeHa "no dep BpUjeAHOCTM KPo3 bmiaHC ycnjexa”.

Jobutak nnm ryémtak os puHaHCHMjCKOr cpeacTBa KNacMhMKOBAHOM Kao "pPacnosioKmB
3a nNpoAajy”, Koju ce jaB/ba Kao nocsbeamua npomjeHe cdep BpmjegHOCTU DMHAHCHCKOT
CpeAcTBa, Ce npu3Haje AMPEKTHO Yy KanuTas, Yy OKBMpY no3uumje "PeBanopusaumoHe
pesepBe MO OCHOBY (PMHAHCUJCKMX CpeacTaBa pacrnofiokuBMX 3a npoaajy”, AoK
MHAHCMCKO CpPeACTBO He MpecTaHe Ja ce npusHaje, Kaga he akymysimMpaHu JobuTak
WU rybuTaK, NPEeTXOAHO NPU3HAT Y KanuTany, 6UTW NpU3HaT y 406MTaK UM rybuTaK.

®uHaHcujcka cpedcmesa Koja ce dpxe 0o docnujeha

duHaHCcHjcKa cpeAcTBa Koja ce gpxe Ao pocrivjeha cy HegepvBaTHa (bMHAHCMjCKa
cpeacTBa ca GUKCHMM MKW OApeanBMM McnnaTama M GUKCHUM gocnivjehem Koje PoHp
HaMjepaBa M MOXKe Ja ApXu Ao aocnujeha usyses:

a) cpeactaBa Koje je ®oHA HaKOH MOYeTHOr Mpu3HaBakba KaacMdukoBao no dep
BPMjeaHOCTM y BUNIaHCY ycnjexa,

6) cpepctaBa Koje je @DOHA HaKOH MOYETHOr MpM3HaBara KaacM(MKOBaO Kao
pacrnonoxuee 3a Npoaajy u

B) cpeAcTaBa Koja ucnymwasajy gedUHULM]Y 3ajMOBa M MOTpaXkMBamba.

ZJamu kpedumu u nompaxusarsa

MoTpaxkuBarba 04 Kynaua, KpeaMTM M oOCTasa noTpaxuBama ca OUKCHUM MU
oapeavBuM NnahakbMma Koja He KOTUPajy Ha aKTMBHOM TPXKMLLTY KAacupUKYjy ce Kao
KpeauTu 1 notpaxuBara. Kpegutn u notpaxuBara BpefHyjy ce Mo amopTM30BaHOM
TPOLLKY, MpuUmjeHOM MeToae edeKTUBHe KaMaTHe CTomne, yMakeHM 3a MnpouujereHo
yMarbete BpujegHocTU. [pmxod o4 Kamarte ce rnpu3Haje npuvmjeHom edeKTUBHE
KamaTHe CTone, OCMM Yy CJlyvajy KpaTKOPOYHMX MOTpaxkuBara, raje 6u npusHaBarbe
npuxoga 610 HemaTepujaaHo.

YMmarera uUHaHcuUjcke umMosuHe

®duUHaHCHKjCKa MMOBMHA, OCMM MMOBMHE MCKasaHe no ¢ep BpUjeaHOCTU Kpo3 GmsaHC
ycnjexa, npoumjereHa je 3a MHAMKATOpe yMareha Ha CBakM JaTyM GmsiaHca cTama.
®urHaHCHjCKa MMOBMHA je€ yMatbeHa TaMo raje je foKa3aHo Aa, Kao pe3ynTaT jeaHor uam
BMLIE Aorahaja Koju Cy ce AeCMIM HaKOH NOYETHOT NpM3HaBakba (PUHAHCHjCKE UMOBMHE,
npouujerbeHn 6yayhm HoB4aHM TOKOBU MHBECTULM]E CY U3MMjEHEHM.

3a aKuuje Koje He KoTMpajy Ha 6ep3u, a KnacudMKOoBaHe Cy Kao pacnosioxmBe 3a
npoaajy, 3HavajaH UM Npoay:KeH naa 'y dep BpujegHOCTU BpMjeAHOCHOT nanMpa Mcnoa
HEroBOI TPOLUKA CMaTpa Ce 06jEKTMBHUM JOKa30M yMarbeha.

3a cBy ocTasny (pMHAHCUjCKY MMOBMHY, YK/by4yjyhn OTKYNMBE XapTuje of BpUjeaHOCTU
KnacMduKoBaHe Kao pacrosioMBe 3a NpoAajy, M noTparkuBama no UMHAHCMjCKOM
3ajMy, 06jeKTMBaH A0Ka3 yMarbetba MOXE YK/bYUMTH:
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2018. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

3.

3.4.

NPErNed 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacTaBak)
OUHAHCMjCKa MMOBMHA (HacTaBaK)
YMamwera uHaHcujcke uMosuHe (Hacmasak)

= 3HavajHe PUHaHCHjCKe TelKohe n3gaBaola MM KOPUCHUKA; UK
" [IpONyCT MAM AE/IMKBEHLM]A Yy OTNIaTU KamaTe MW FaBHULE; UK
=  MoryhHoCT aa he AyHUK Aohu y cTevaj nam dUHaAHCHUJCKY peopraHusaumijy.

3a ogpeheHe KaTeropuje pMHAHCUjCKe MMOBMHE, Kao LUTO Cy NoTparkuBama 04 Kynaua,
cpeAcTBa 3a Koja je npouMjereHo Aa HMCY yMarbeHa, MnojeAMHayHO Ce HaKHagHOo
npoujeryjy 3a ymMamere Ha KOJEeKTMBHOj OCHOBWU. O6jeKTMBaH JOKa3 ymarbera
noptdoama noTpaxkmnarba Morao 61 YK/byUYnTU NpeTxoaHo UCKycTBo PoHAa y HannaTK,
KallkbEeH€e Y HamnIaTM HaKoH nepuoda gocnujeha, Kao M NpoMjeHe y HauMOHa/IHUM MU
JIOKaJIHUM EKOHOMCKMM YC/IOBUMA@ KOjU Cy Yy Yy3ajaMHOj Be3M Ca HEU3BpLUEHEM
noTpaxusatba.

3a pUMHAHCHMICKY MMOBMHY MCKa3aHy MO aMOPTM30BaHOM TPOLUKY, M3HOC yMarbeta je
pas/iMka m3mehy KHMroBOACTBEHE BPMjEAHOCTM MMOBMHE M Cajalltbe BpujeaHOCTH
npouujereHnx 6yayhmMx HOBYAHMX TOKOBA, AMCKOHTOBAHMX KopucTehu opurmHanHy
edeKTMBHY KamaTHy cTony dhMHaHCHjCKOr CcpeacTBa.

BpedHosarbe ynazara y xapmuje o0 8pujedHOCMU - NOYemHO NPU3HABAHE

Ynaratba PoHAa ce cacToje of yaaramwa Yy aKkuuje, yaarama y o6Be3HMLe, yaaramwa y
TPE30pCKe 3anuce 1 ynarawa y yajene apyrmx hoHzosa.

Y cknagy ca lNpaBMIHMKOM 0 yTBphMBaky BpUjeaHOCTM MMOBMHE MHBECTMUMOHOT dboHAa
M 0b6payyHy HeTO BpMjefHOCTM UMOBMHE MO yAjeny MAW Mo akumju MHBECTULMOHOI
doHaa ("Cnyk6enu rnacHuk PC", 6poj 118/18, "MpaBUNHUK"), MMOBMHA M ObaBe3se
MHBECTMUMOHOr (bOHAA MOYETHO Ce Mpu3Hajy no dep BpUjeaHOCTU TpaHcaKuuje,
OAHOCHO MO TPOLWKY CTMUatba KOjMU Y LUMjeHy nojeauHavyHe MMOBMHE YK/bydyje M
TPaHCaKUMOHE TPOLUKOBE KOjU Cy AMPEKTHO MOBE3aHW Ca CTULAKEM MMOBWMHE MW
HacTaHKa obaBese. M3y3eTaK 0j oBe MMOBWHE M 0baBe3a je MMOBMHA KOja ce BpeaHyje
no cep BpMjeaHOCTU Kpo3 BUNaHC ycrjexa.

BpedHosame yaazara y xapmuje o0 8pujedHocmu - HAKHaOHO BPeOHOBAHE

HakHagHO BpefHoBatbe MMOBMHE M 06aBe3a (hoHAA BpLUM CE Y 3aBMCHOCTM 0Of, BpPCTE
WUMOBWHE M MPOBEAEHO] KNacubMKauMju, a Y CKNagy ca NoMTMKOM yJlarama ApywTea
Koja je AedmHMCaHa NpoCneKToM M cTaTyToM doHAa.

®ep BpMjeaHOCT BNAaCHUYKMX XapTuja o0f, BpMjeaHOCTM KojuMa ce Tpryje y Peny6auum
Cpnckoj n y ®eaepaumju bocHe 1 XepueroBuHe obpayyHaBa ce NpMMjEHOM NpocjeyHe
noHAepucaHe uuMjeHe oCTBapeHe 3a TpaHcakuuje Ha 6ep3un y nocneawux 10 gaHa of
Kaj je 6uno TproBara ogpeheHom BAaCHMYKOM XapTUjOM OF, BpUjeaHOCTHM Y MOC/bEAHO]
roguHu. Y cnydyajy aa Huje 6mio HajMarbe 10 gaHa TproBatba BIAaCHMYKOM XapTUjOM Of
BpUjeaHOCTM Y NOC/bebUX roAMHY AaHa dpep BpMjeaHOCT ce yTBphyje y U3HOoCYy Koju je
MatbM of c/befehe aABuje BpUjeaHOCTH:

e poumjeHjeHoj BpujeaHocTH yTBpheHe y cKiagy ca «[1paBUIHUKOM»

e rpocjeyHe MoHAepMCaHe LMjeHe 3a oCTBapeHe TpaHCaKuuje Ha AaH Kaja je
noc/beAtbM NyT GUNO TProBakba TOM BJIACHUYKOM XapTMjOM 0 BPUjeaHOCTU Ha
6ep3un

®ep BpUjeAHOCT BJIACHUYKUX XapTWja 0f BPUjEAHOCTU 3a0KPY:Kyje ce Ha 4YeTupu
ZJeuMmainHa MjecTa.
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2018. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

3.

3.4.

3.5.

NPErNe[] 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacTaBaK)
OUHAHCMjCKa MMOBMHA (HacTaBaK)

BpedHosare ynazarba y xapmuje o0 8pujedHocmu - HAKHaAOHO B8pedHOB8aHE
(Hacmasak)

®ep BpMjesHOCT BIACHMYKMX XapTHja 04 BpMjeAHOCTM KOjMMa ce Tpryje y MHOCTPaHCTBY
Ha ypeheHuM TpXKUWTMMa Yy ApxKaBu Ynaumum EY, OEL v LEDTA dep BpujegHocT ce
M3payyHaBa Ha OCHOBY MOC/be€AHE LUMjEHe OCTBapeHe TOr AaHa Ha MaTM4HOj 6ep3u
eMHUTEeHTa MM 6ep3n Koja je AeduHMcaHa Kao MpUMapHM M3BOp LMjeHe OAHOCHO
XapTuje o BpMjeAHOCTM Koja je yBpLUTEHa Ha 6ep3aHCKO TPXKMLUTE.

Y cnyyajy TproBaka Ha ypeheHum TpXMLIWTUMA M3BaH TPXMLITA Ap¥aBa YiaHuua EY,
OEUA v LE®TA dep BpMjeaHOCT BNACHMYKMX XapTuja Ce M3padyHaBa Ha OCHOBY
noHZepucaHe npocjeyHe uujeHe Te xapTuje Ha 6ep3aHCKOM TPXKMLUTY OCTBAPEHMX Ha
ZlaH BpeaHoBara, dep BpUjeAHOCT BACHUMYKMX XapTuja obpadyHaBa Ce€ Ha OCHOBY
noc/beawe LUMjeHe M3 TproBawa Yy nepuvoay og 90 maHa BpegHoBarba. Y Cayuvajy
HenocTojarba HaBeAEeHUX TPXMLIHMX UMjeHa ruxoBa dep BpujegHocT ce yTBphyje y
U3HOCY KOju je Mamu of csbeaehe aBuje BpUjegHOCTU:

e npoumjereHoj BpMjeAHOCTH yTBpheHe npoujeHoM y cKnaay ca ,,lpaBnaHMKOM
e UMjeHe Ha 3aTBaparby Ha ZlaH Kaj je noc/bebn NyT 610 TProBakba Ha TPXKMLITY
TOM BJIaCHMYKOM XapTHjOM Of, BpUjeaHOCTH

®ep BpUjeAHOCT AYXKHMUYKMX XapTuja of BpMjeaHOCTM KojuMma ce Tpryje y Peny6avum
Cpnckoj n y Oepepaumju bocHe M  XepuerosvHe ob6padvyHaBa Ce MNPUMjEHOM
NnoHAepMCcaHe NpocjeyHe uMjeHe TproBatba, a 3a0KpY:Kyje ce Ha YyeTupu geuymane. Gep
BPUjEAHOCT AYKHUYKMX XapTuja of BpMjeaHOCTM Kojuma ce Tpryje y MHOCTPaHCTBY Ha
ypeheHnm TpxuwTMma y apxaesu EY, OELA v LEDTA obpayyHaBa ce Ha OCHOBY
noc/beAte LMjeHe ocTBapeHe Tor AaHa Ha MaTM4YHOj 6ep3n eMUTEHTa MKW Gep3un Koja
je peduHMCaHa Kao NpMMapHM M3BOP LiMjeHEe OAHOCHE XapTuje of BpUjeaHOCTH Koja je
yBpWTEHA Ha 6ep3aHCKo TpxuwTe. dep BpUjeaHOCT AYKHUYKMX XapTuja of
BpUjeAHOCTM KojuMa ce Tpryje Ha ypeheHum TpxuwTrma ussaH apxasa EY, OELU/J u
LE®TA obpayyHaBa ce Ha OCHOBY MOHAEpPUCAHE MpoCjeyHe uMjeHe Te XapTuje
OCTBapeHe Ha 6ep3u Ha AaH BpejHOBarba. Y CJlyyajy HenocTojarba UMjeHe Ha AaH
BpeAHOBaka, BpefHOBate AYKHUMUKUX XapThja o0f BpMjedHOCTU BpeaHyje ce
AVMCKOHTOBaeM TOKOBa FOTOBMHE, MPU YEMY C€ Kao AMCKOHTHa CTOMa KOPWUCTH
npeosnafyjyha TpXuLIHa KamaTHa CTona 3a xapTuje o BpMje4HOCTU Koje MMajy UCTU
WU NpUBAMKaH PoK gocnujeha u UCTU KpeaUTHU pejTUHT.

HepeanusoBaHu Jo6MLM U Fy6ULM NO OCHOBY NpomjeHe cep BpujeaHOCTH
ynarata

HepeannsoBaHu 206MLM 1 TyOULIM MO OCHOBY NMPOMjEHE TPXKMLLHE BPUjEAHOCTM yNarama
ce Mpu3Hajy y KOPUCT, OAHOCHO Ha TepeT peBa/lopu3auMOHUX pe3epBu (y bGunaHcy
CTama) 3a pMHAHCKICKa ylarama pacnosioxmea 3a npodajy, a y cay4ajy dMHaHCHMjCKMX
ynarata HaMMjereHUX TproBamwy Yy KOPUCT, OAHOCHO Ha TEpPET Kanutana U YK/byyeHu
CYy Y OKBMpY MO3uUMj€ Hepeann3oBaHM AO6MUM (ryomuM) NMo OCHOBY (DUHAHCUJCKMX
cpeacTtaBa no dep BpMjeaHOCTU Kpo3 GmiaHC ycnjexa, y3 oarosapajyha Krmxkema Ha
KOHTY McnpaBKke BpMWjeaHOCTM, KOjU CBOjMM CaniomM CBOAM HabaBHY BpUjeaHOCT
ynaratba Ha buxoBy dep BpmjeHOCT.
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2018. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

3.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

6)

NPErNe[] 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacTaBaK)
PeanusoBaHu fo6uumn 1 ryémum og npojaje xaptuja o BpujegHoOCTH

PeannsoBaHn p[o6muM M ryouuM NO OCHOBY Mpojaje XapTvja o0f BpUjeaHOCTU
BpeAHOBaHUX No dep BpMjefHOCTM Kpo3 BMAaHC ycnjexa obpavyHaBajy ce Kao pa3imka
u3mehy npmxoga oa npogaje U HabaBHe, OAHOCHO KHUIrOBOACTBEHE BPUjEaHOCTH, AOK
ce peanu3oBaHM JO6MUM M TybMUM MO OCHOBY MNpoJaje xapTvja oA BpMjeaHOCTM
pacnonioXmBMx 3a npogajy ob6padvyHaBajy Kao pas/iMka OCTBapeHe npojajHe
BpMjeaHOCTM M HabaBHE, OQHOCHO KHMIOBOACTBEHE BPUjeAHOCTM M TPAHCAKLUMOHMX
TPOLUKOBa, M E€BMAEHTUPAjy Ce€ y OKBUPY OMIaHCa ycnjexa Kao HEeTO peaninm30oBaHM
[06UTaK/ (rybutak) o TpaHCcaKuMja ca ynararbmma.

YrBphMBare HETO BpUjeHOCTU UMOBUHE

HeTo BpMjeaHOCT MMOBMHE OTBOPEHOI MHBECTULMOHOr (hOHAA je BpUjeAHOCT MMOBMHE
doHaa (ynararwa yBehaHa 3a KpaTKOpPOYHY WMMOBMHY) ymakbeHa 3a obaBese. Heto
BpUjedHOCT MMOBMHE Mo yajeny doHAa je HeTo BpujeaHOCT MMOBMHE oHAa
cpa3mjepHo pacnopeheHa Ha CBaky M3faHu yamo y hoHAY Yy TPEHYTKY obpayvyHa HeTo
BpMjeaHOCTU UMOBMHE doHAa.

FOTOBMHCKM eKBMBAJIEHTM U FOTOBMHA

[OTOBMHCKM €KBUBAJNIEHTU M FOTOBMHA YKJ/bY4yjy BUCOKO JIMKBMAHA CpejAcTBa Koja ce
Mory 6p30 KOHBEPTOBATM Y MO3HaTE M3HOCE rOTOBMHE, Y3 6e3HayajaH pU3MK of
npomMjeHe BpUjeHOCTH.

Mopesun 1 gonpuHoCK M3 pesysTaTa
OTBOpPEHM MHBECTMUMOHM HOHA HUjEe 0BBE3HMK 3aKOHa O Nopesy Ha J06MT.
Mopesu u donpuHocu Koju He 3asuce 00 pe3ysamama

Mope3n M JOMPMHOCK KOjU He 3aBMCE Of pe3y/Tata npeacTaBibajy niahatba npema
BarkehMM penybsiMuKMM M OMWTUHCKMM NponmMcMMa pagy (MHaHCUpaka pasHUX
KOMYHaJIHMX U penybanyKMX notpeoba.

MoBe3saHa npaBHa M M3MUKa MLa

Y cKknagy ca ogpegbama 3akoHa 0 MHBECTMLMOHWMM oHaoBMMa ("CiyKOGEHM FnacHMK
PC", 6poj 82/15) nog noBesaHWM CTpaHama (/MUMMa) ce cMaTpajy:

npaBHa M p13nyKa Mua Koja cy MehycobHO noBe3aHa BJIaCHULLTBOM Ha KanuTasy Uau
ynpas/batbeM Kanutanom, ca 20% uam BULIe rnacaykux npasBa MM Kanutasa Mau Ha
APYrM HayuH MnoBe3aHa pajM MocTM3ama 3ajeAHMYKMX MOCJ/IOBHMX LM/beBa, Tako Aa
nocnoBate W pesynTaTM MocaoBakba jeJHOr JiMua MOry 3HayajHo yTMuaTM Ha
nocsioBare, O4HOCHO pe3syJTarte nocsioBara Apyror amua.

noBe3aHMM NMLMMa Ce cMaTpajy M anua Koja cy mehlycobHo nosesaHa: 1) Tako Ja jefHo
JiMue, 04HOCHO ZIMUa Koja ce cmaTpajy noBe3aHWM JIMUMMa Y CKIaZy ca OBOM a/IMHEJOM,
3ajegHo, NocpeaHo MM HEMOCPeAHO, YYECTBYjY Y APYroM muy, 2) Tako Aa 'y oba /imMua
y4yewhe Mma UCTO JiMLEe, OAHOCHO JIMLA KOja ce cMaTpajy NMoBe3aHUM JIMUMMA Yy CKagy
Ca OBOM a/IMHEjOM, 3) Ha HauYMH MponMcaH 3aKOHOM KOjUM ce ypehyje nocnosame
np1BpeAHUX ApyluTaBa U 4) Kao Y1aHOBM yrnpaBHOr o460pa M ApYrMx opraHa y ApyLuTBy
y Kojem ob6aBsbajy Ty (YHKUMjY, OQHOCHO Yy KOjeM Cy 3anoC/ieHM, M YJIaHOBM YiKe
nopoauue TMX mua;
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2018. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

3.

NPErNEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HacTaBak)

3.10. MNoBe3aHa NpaBHa MU (pM3MYKa SiMLA (HacTaBaK)

B)

Y/IaHOBM YyxKe nopogauue: 1) CynpyHWUM, OAHOCHO JiMLA KOja KMBe Y BaHOpa4vHoj
3ajegHuuUM, 2) NOTOMUM M MNpeur Yy MNpaBoj JIMHUjU HeorpaHMyeHo, 3) CpOAHMUM A0
Tpeher cteneHa CpoACTBa Y NOBGOYHO] JIMHU]jH, YK/bYUYYjyhn M CpoACTBO MO Ta3bmHKU, 4)
ycBOjMAaL, U yCBOjEHMLM M MOTOMLM YCBOjEHMKA M 5) cTapasay M WTMheHULM U MOTOMLM
wTuheHnKa.

Ocum HaBegfeHor, 3aKoHOM je aeduHMCaHO Ja cy nosesaHa auua PoHAa: APYLUTBO 3a
ynpas/bakbe, 3anoc/leHn U auMua y opraHuMma ApyluTBa, 6aHKa genosvTap, ajBoKaTt
OJHOCHO aJjBOKATCKa KaHuenapuja, peBM30p M NOPECKMU CaBjETHUK KOjM Ce Halase y
YroBOPHOM OZJHOCY MO OCHOBY Npyarba ycayra ®oHay, Kao 1 CBAKO ApYro Jiuue Koje je
y NpeTxofHe ABuje KaneHAapCKe roAguHe 3ak/byuu/o YroBop O o6aB/bary yc/ayra 3a
notpebe ®oHza.

3HAYAJHE PAYYHOBO/CTBEHE MPOLJEHE

MpeseHTaumja UHAHCUJCKMX M3BjellTaja 3axTMjeBa 04 PYKOBOACTBa Kopuiwhere
Haj6o/bMx Moryhmx mnpoujeHa M pa3yMHMX NPETNnoCcTaBKM, Koje Mmajy edeKkTa Ha
npe3eHToBaHe BpMjeAHOCTM cpefcTaBa M obaBe3a M objenofarmBarbe NoTeHUMjaHUX
noTpaxkmBara M oObaBe3a Ha JAaH cacTaB/batba (PMHAHCMjCKMX M3BjellTaja, Kao M
npuvxoJa M pacxoja y TOKy M3BjelTajHor nepuoga. OBe npoujeHe M npeTnocTaBKe Cy
3acCHOBaHe Ha MHdOopMaLMjamMa pacnosioXMBMM Ha faH cacTaB/batba (DUHAHCMCKMX
u3BjewTaja, a 6yayhn cTBapHM pesyniTaT MOry Ja Ce pas/iMKyjy of npoumjerseHmx
u3HoCa.

OcHoBHe npeTnocTaBKe Koje ce ogHoce Ha byayhe forahaje 1 octane 3HavajHe M3BOpe
HEeM3BjeCHOCTU MpW AaBaky MpoujeHe Ha AaH 6mnaHca CTaka, Koja Hoce pU3MK ca
MoryhMM MCXO4OM Y MaTepMjasiHO 3HadajHMM KopeKuMjama cajallhtbe BpUjeaHOCTU
cpeacTaBa M obaBe3a y HapeAHOj PMHAHCHUCKOj roAMHU NpeAcTaB/bEHE CY Y HapeLHOM
TEKCTY:

Ob6esspjeherwe spujedHocmu cpedcmasa

Ha paH 6unaHca ctamwa pykoBoactBo doHAa aHasM3Mpa BpUjeaHOCTM CpejacTaBa
np1KasaHMx y GUHAHCUjCKMM M3BjeluTajuma. YKOIMKO MOCTOjM MHAMUMjA Aa 3a HEKO
CpeAcTBO MOCTOjM 06e3Bpjeherbe, HaAOKHAAMBM M3HOC TOr CPeACTBa ce npoujemyje
KaKo 6M ce yTBpAMO M3HOC obe3Bpjehera. YKO/IMKO je HaJOKHaAMBM M3HOC HEKOr
CpeAcTBa MpoOUMjEereH Kao HUXKM Of, BPUjeHOCTM WCKasaHe Yy (MHAHCUMjCKMM
M3BjelwTajuma, BpUjeLHOCT CpeacTBa MCKasaHor y (UHAHCUJCKMM M3BjeluTajuma ce
CMamyje 0 cBoje HaJloKHaaAuBeE BpUjeJHOCTH.

MpasuyHa (Ppep) spujedHocm

MocnosHa nonntnka PoHaa je fa o6jenogaHn MHdopMauuje o NpaBMYHOj BPUjELHOCTH
cpeacTaBa M o6aBesa 3a Kojy MOCToje 3BaHMYHE TPXKMLWHE MHDOopMauMje U Kaga ce
npaBuyHa BpMUjedHOCT 3Ha4ajHO pas/iMKyje oJ KhbMroBOACTBEHE BpUjedHOCTU. Y
Peny6imum Cprnckoj He NoCToju AOBOJ/BHO TPXHKMLUHOI MCKYCTBA, Kao HWM CTabMIHOCTU U
JIMKBMAHOCTM KOZ, KYNOBMHE M NMpojaje noTpaykmMBarba M ocTasle hMHAHCHM]CKe aKTMBE U
nacmMBe, MOWTO 3BaHUYHE TPXKMILIHE MHGOPMaUMje HWUCY Yy CBaKOM TPEHYTKY
pacnonoxuse. Crora, npaBu4YHy BpMjedHOCT Huje Moryhe noysgaHo YTBpAUTU Y
OACYCTBY aKTMBHOI Tpxuwrta. PykoBoactBo ®doHaa BpIM MpoUjeHy pu3MKa U Y
c/lyyajeBMMa Kaja ce oumjeHu Aa BpujefHOCT Mo Kojoj ce MMOBMHA BOAM Y NMOCJIOBHUM
Kiurama Hehe OUTU peanmsoBaHa, BPLUM MCNPaBKY BpujedHOCTU. [lo Muw/bery
pykoBogctBa ®oHaa, M3HOCM y OBMM (MHAHCUJCKMM M3BjellTajuMa ofparkaBajy
BpMjeaHOCT Koja je, y AaTMM OKOJIHOCTMMA, HajBjepoAoCTojHMja M HajKopucCHMja 3a
notpeb6e m3BjellTaBatba.
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
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Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

5. MPUXOAM OZ AMBUAEHAM

MNMpuxodu o0 dusudeHdu:

(a) y HoBUY - AOMahn eMUTEHTH:

- TenekomyHukaumje PC a.a. bama Jlyka
- Unicredit bank a.a. bara Jlyka

- barwa Bpyhuua a.g. Tecavh

- BH Telecom a.a. CapajeBo

- Octanm

(6) y HOBLY - CTPAaHU €EMUTEHTMU:
- Alianz SE

- NIIS a.a., Hoeu Cag

- Deutsche Borse AG

- Telekom Slovenije, /byb6/baHa

- Krka, HoBo MecTto

- Jugopetrol, a.a. Kotop

- Alkaloid, a.a. Ckonsbe

- Octann

(B) y akumjama:
- BP PLC London
- Octanu

3a roguHy Koja ce 3aspwmna 31. geuemoépa

2018. 2017.
1,120,139 838,982
120,184 104,358
142,881 -
130,463
734,002 -
2,247,669 943,340
20,528
52,502
30,093
87,975
77,085
130,631
111,739 -
161,123 13,185
671,676 13,185
2,597 2,703
3,091 3,638
5,688 6,341
2,925,033 962,867

6. NMPUXOAN O KAMATA N AMOPTU3ALMJA NPEMUJE (AUCKOHTA) NO OCHOBY

XOB CA ®UKCHUM POKOM AIOCIMUJERA

Mpuxoam of KamaTta Ha 06Be3HMLE

Mpuxoam of Kamata Ha genosuTe

AMopTuM3aumje agUCKoHTa/npemmje Ha ocHoBy XoB ca
(HUKCHMM poKoM gocnmjeha

3a rogMHy Koja ce 3aspwmna 31. geuemépa

7. PEAJ/IU30BAHU AOBMLUU U TYBULIN Ol YNIATABA

PeanusoBaHu A06MUM O ynarama
PeannsoBaHu ryémum og ynarara

HeTo peannsoBaHu Ao6ULM (TyBULM NO OCHOBY
KYPCHMX pas/inKa)

HeTo peann3oBaHW Ao6UUM (TyOMLM) NO OCHOBY
Ba/lyTHe CMNOT TpaHcakuumje

3a roguHy Koja ce 3aspwmna 31. geuembépa

2018. 2017.
98,588 31,799
125,868 30,125
90,868 51,635
315,324 113,559
2018. 2017.
2,863,392 918,989
(182,225) (93,163)
(7,186) (748)
(16,593) (8,242)
2,657,388 816,836
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Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

7.

10.

PEA/ZIM30OBAHU AOBULUN U TYBULIU O/l YNAT AbA (HacTaBaK)

Heto peanusoBaHM p[o6buum 3a nocnosHy 2018. roguHy y um3Hocy og 2,657,388
KOHBEPTMOMIHMX MapaKa Ce OJHOCe Ha pas3/MKy M3Melly ocTBapeHe npojajHe M
HabaBHe, OAHOCHO KHUIrOBOACTBEHE BPMjeAHOCTM NMpoJaTmMX XapTuja oj BpMjeaHOCTH,
flobrTaKa/rybutaka no oCHOBY peain3oBaHUX KyPCHMX pas/inKa, Te rybmTaka no oCHoBy
BaJIyTHMX TpaHCaKuMja. HajaHayajHWju M3HOC HETO peanin3oBaHMX J0OUTaKa 04 y/larara
y U3HocCy of 2,276,922 KoHBEpTMOMIHE MapKe HacTao je NpoAajom BJaCHUYKMX XapThja
04, BPUjeAHOCTU Ha MHO TPXKMLWITY. HajsHa4vajHMjM M3HOC BanyTHMX gobuTaKa/rybutaka
OZHOCM Ce Ha KOHBEp3Mje MaKeAOHCKMX AeHapa, CPrCKMX AMHapa M 6puTaHCKe QyHTe.

HAKHAZA APYLITBY 3A YNPAB/bAHKE

Pacxoau no ocHoBy npoBM3Mja 3a ynpaBs/batbe PoHAOM 3a nocnosHy 2018. roamHy y
u3Hocy og 2,751,051 KOHBEpPTMOM/IHY MapKy LJENOKYMHO Ce OJHOCE Ha HaKHazy
JpywTBy 3a ynpas/batbe. BucMHa HakHage ce obpayyHaBa of cTpaHe /JlpywTsa, a
TayHocT noTtephyje HoBa baHKa a.a. bara Jlyka kao aenosutap PoHAa.

OCTAJIU NOC/ZIOBHU PACXOAN ®OHAA

Octasnm nocnoBHu pacxoam ®oHpa 3a nocnoBHy 2018. roguHy y wmsHocy oa 4,955
KOHBEPTMOUIHMX MapaKa ce Hajsehum aujenom ogHoce Ha HaHaae Komuceunjm 3a xapTuje
oj BpujeaHocTM Peny6anke Cpncke, 3a Hagsop ®oHaa.

2018. 2017.
HakHage Kommcuiju 3a XoB 4,934
OcTanu 03BO/bEHM pacxoamn
(oCcHUBaHEe/Npe06INKOBaHE) - 24,086
Pacxoau oz ycknahusara noptdesba ca 6aHKOM
Aerno3nTapom 21
Cramwe Ha gaH 31. JeuemMbpa 4,955 24,086
OCTAJI NOCNIOBHU NMPUXOAN ©OOHAA
2018. 2017.
M3nasHa HakHaja yajenHu4vapa 1,726,946
Mpuxoau oa ycknahusara noptdesba ca 6aHKOM
Aerno3nTapom 694
Cramwe Ha gaH 31. JeuemMbpa 1,727,640 -

Octanu nocnosHu npuxogu ®oHaa 3a nocnosHy 2018. roamHy wmsHoce 1,727,640
KOHBEPTMOM/IHMX MapaKa M HajBehuM aujenom ce ofHOCe Ha npuMxoge Mo OCHOBY
M31a3He HakHaje yajenHuyapa.
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11. TOTOBHHA

2018. 2017.
HoByaHa cpeactBa y fomMahoj BasyTH - }KMPO payyH 96,584 1,018,195
HoBuaHa cpeactBa y gomahoj Banyth - castody payyH 3,817,612 2,177,261
HoByaHa cpeacTBa y MHO BanyTu - castody payyH - -
Crambe Ha gaH 31. Jeuembpa 3,914,196 3,195,456
12. YJIATAHBA OOHAA
a) ®uHaHCHjCcKa cpeacTBa pacnoJsioXKMBa 3a Npoaajy
2018. 2017.
Ynarara y XoB pacnonoxuee 3a npogajy 55,623,628 59,999,736
MuHyc: UcnpaBka BpujeaHoCTH ynaramwa y XoB
pacrnonoXmMBux 3a Npoaajy 3,035,963 502,811
Cramwe Ha gaH 31. JeuemMbpa 52,587,665 60,502,547

Haj3HauvajHuja ynaramwa y XoB Koje cy pacnosoxumse 3a npoaajy Ha gaH 31. geuembpa
2018. roguHe cy:

Y KoHBEpTUOM/IHUM MapKaMa
31. peuemMbap 2018.

% yKynHe % BAacHMWITBA

Oep MMOBMHE y Kanutany
BpujeaHoCT ®oHpa eMUTEeHTa
Tenekom Cpncke a.a., bamwa Jlyka 13,869,573 17.9504 3.1793
XnapoenekTpaHe Ha Tpebuwbuum a.a., Tpebume 5,217,316 6.7524 5.2913
Peny6amka Cpncka - PCPC-O-O 3,527,261 4.5651 9.6163
XunapoenekTpaHe Ha JpuHu a.a., Buwerpag 3,572,707 4.6239 4.3392
Jyronetpon a.a. MNoaropuua 2,762,822 3.5757 2.5832
Kpka a.a., HoBo MecTo 2,048,524 2.6513 0.0553
3T, barba Bpyhuua a.a., Tecauh 3,153,040 4.0808 10
MeTanay a.a., N'opwn MmnaHoBa, 1,827,328 2.3650 2.7025
Deutsche Boerse AG, ®paHKdypT 1,750,905 2.2661 0.0049
Unicredit bank a.g. bama /lyka 1,552,893 2.0098 0.9326
Octanm 13,305,296 25.3012 -
52,587,665
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12. YJIATAKBA OOHAA (HacTaBak)
a) DUHaHCHjCKa cpeacTBa pacnoJsioXKuBa 3a NpoAajy (HacTtaBak)

Haj3HauajHuja ynaramwa y XoB Koje cy pacnonoxmse 3a npoaajy Ha gaH 31. geuemo6pa
2017. roguHe cy:

Y KoHBEpPTUOMIHMM MapKama
31. peuemMbap 2017.
% yKynHe % BnacHMWTBA

dep MMOBHHE y Kanurtany
BpujeaHoCT ®doHpa eMUTEeHTa
Tenexkom Cpncke a.a., bamwa Jlyka 17,026,047 20.1182 3.2999
XuapoenektpaHe Ha Tpebuwwnum a.a., Tpebume 3,892,606 4.5995 5.2913
Peny6anka Cpncka - PCPC-0-A 3,860,409 4.5615 9.6163
XunapoenektpaHe Ha [JpuHu a.a., Buwerpag 3,566,954 4.2147 4.3392
Ankanoug a.a., CKonsbe 3,448,984 4.0754 1.0101
Kpka a.4., HoBo MecTo 2,037,892 2.408 0.0553
3TL bara Bpyhuua a.g., Tecamh 1,942,090 2.2948 10
MeTanay a.a., N'opwn MmnaHosa, 1,910,352 2.2573 2.7025
Deutsche Boerse AG, ®paHkdypT 1,614,937 1.9082 0.0049
Unicredit bank a.a. bara Jlyka 1,532,205 1.8105 0.9326
Ocrano 19,670,072 - -
60,502,548

Ha paH 31. pgeuem6pa 2018. roamMHe, ®oHA je vMmao ynarawa y aKuuje emmTeHTa
"TenekoMyHukaumje Penybnmke Cpncke" a.a., bawa Jlyka y u3Hocy og 17.95% op
YKYMNHe BpMjeaHOCTU HeTo MmoBuHe ®oHaa. lNpema ogpeabama ynaHa 101. Cras 1.
Tayka a) nponmcaHo ga Hajsuwe 10% HeTO BPUjeAHOCTU UMOBUHE MOXKE BUTH YIOXKEHO
y XapTuje oj BpUjeAHOCTM UAU MHCTPYMEHTE TPKMIUTA HOBLA Y jeAHOr eMMTeHTa.
CraBom Komucuje 3a xaptuje og BpmjeaHocTn Penybanke Cprcke y Be3n ca NpUMjeHOM
ogpeaaba 3aKoOHa O MHBECTMUMOHMM (OHJOBMMA KOja Ce OAHOCe Ha [03BOJbeHa
ynarawa M OrpaHuuYerba ysararba OTBOPEHMX MHBECTUUMOHMX ¢doHaoBa of 09. jyHa
2016. roamMHe, HaBeJEeHO ynarawe ce OHOCHM Ha ynararwe Yy xapTuje of, BpujeHOCTH
eMuMTeHaTa Koju ce cmaTtpajy eMMTEHTMMa O CTpaTellKor 3Hayaja y CKaagy ca
nponMcuMa 0 MnpuBaTM3auMju ApKaBHOr Kanutana y npeaysehuma. MCTUM CTaBOM,
Komuncuja ykasyje fa OTBOpeHM MHBECTMUMOHM (POHAOBM MOry Ja MHBeCTMpajy 6e3
orpaHuyera y xapTuje oj BpMjeAHOCTM eMMTeHaTa, Koja YMHe noBesaHa ApyliTBa Y
CKnagy ca ogpefbama 3akoHa Kojum ce ypehyje nocsioBare NpuMBpeaHMX ApyluTaBa M
3aKoHa 0 MHBECTMLUMOHUM (DOHAOBMMA, @ KOjU Ce CMaTpajy EMMTEHTUMA Of CTpaTeLLKOr
3Ha4aja y CKi1iagy ca npornmcmMma o NpuBaTM3auUmjm ApKaBHOr KanuTana y npeaysehmma.

13. AENO3UTU U NJTIACMAHU

2018. 2017.
M® baHKa, barba Jlyka 2,500,000 -
Raiffeisen bank g.a., CapajeBo 14,475,990 17,027,482
Sparkasse bank a.a., barba Jlyka 3,000,000 3,000,000
Crambe Ha gaH 31. Jeuembpa 19,975,990 20,027,482

Opouenu aenosntn GoHAa KoA NMoCNOBHUX 6aHaka y bocHM M XepueroBuHU mory ce y
CBAKOM TPEHYTKY Pa3poumTy.
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14.

15.

16.

17.

MOTPAXMBAHA MO OCHOBY AUBUAEHAU

2018. 2017.
Tenekom Cpncke a.a., bara Jlyka 717,701 838,982
bokcuT a.a., Muavhn 16,300 -
EpuKkcoH Hukona Tecna, 3arpe6 3,722
Cramwe Ha gaH 31. JeuemMbpa 737,723 838,982

MoTpaxmMBakba MO OCHOBY AMBMAEHAW Y Uje/MHM Cce OfHOoce Ha HeHansaheHa
noTpaxkmBara 0f AMBMAEHAM XapTuja of BpujegHocTM m3 nopTdesmsa PoHaa, ca
Aomaher 1 MHO TpXKULWITa.

MOTPAXXUBAHA MO OCHOBY NMPOJAJE

2018. 2017.
Tenekom Cpncke a.a., bama Jlyka 44
Cramwe Ha gaH 31. JeuemMbpa 44 244,269

YKynaH M3HOC MOTpaXkmMBarba Mo OCHOBY npoZaje Ha aaH 31. peuemb6pa 2018. rogmHe
0HOCM Ce Ha HecasigupaHe 3ak/byyeHe npojaje.

NMOTPAXUBAIbA MO OCHOBY KAMATA

2018. 2017.
Kamara - opoyeHn Aenosmntm 2,863 1,266
KamaTa - o6Be3HMLE 44,816 59,278
Cramwe Ha gaH 31. JeuemMbpa 47,679 60,544

YKynaH M3HOC noTparkMBatba MO OCHOBY KamaTa Ha faH 31. geuem6bpa 2018. roguHe
0HOCM Ce Ha HeHanslaheHa NoTpaxkMBarba No OCHOBY 06payvyHaTUX Kamara.

OBABE3E O OCHOBY YJIATAbA Y XAPTUJE O41 BPUJEAHOCTU

O6aBe3e No OCHOBY ynarata y xapTuje o BpujeAHOCTM Ha aaH 31. aeuembpa 2018.
rofmHe usHoce 2,295 KOHBEPTUOMIHMX Mapaka M OAHOCE Ce Ha HecasigupaHe obaBese
npema Raiffeisen Capital a.n., bawa Jlyka 3a Kyn/beHe xapTuje o4 BpujefHOCTM Ha
AoMaheMm TPXUWTY.
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18.

19.

OBABE3E NMPEMA APYLUTBY 3A YNPAB/bAHE

O6aBe3e npemMa ApywTBy 3a ynpaB/barbe Ha AaH 31. geuembpa 2018. rogmHe msHoce
219,776 KOHBEPTUMOWMIHMX MapaKa M OAHOCE Ce Ha o6aBe3y MO OCHOBY MpoBM3Mje 3a
ynpaB/batbe OOHAOM.

KAMUTAN
AKUUjcKu Kahumana u eMucuoHa npemuja

OcHuBa4vku Kanutan-yajenn ®oHga je ytepheH y cknagy ca Oanykom o AjeIMMUYHOM
npeo6snkoBawy 3MUD-a y npeobsvkoBawy “Zepter Fond” a.n. bawa Jlyka
(npeunwheH TekcT) 6poj 141-CK3MUD/17 og 03. maja 2017. rogmnHe y BpujeaHOCTU 04
82,870,334 KOHBEPTUOUNHUX MapaKa.

OcHoBHM KanuTan je pacnopeheH Ha yajenmyape Tako Ja CBaKOM yajenmnyapy npunaga
6poj yajena cpa3mjepaH 6pojy akumja y 3IMUD-y 3entep ®oHg ag barwa Jlyka Ha AaH
OCHMBatba OTBOPEHOr MHBECTUUMOHOr doHaa “Future Fund” 24. centembpa 2017.
roguMHe, a Ha OCHOBY JMCTe aKuuoHapa Yy LleHTpanHOM peructpy xaptvja ogf
BpujeaHocTn Peny6amke Cpncke.

Ha aaH 31. aeuem6pa 2017. roanHe 6poj yajena ®oHaa nsHocu 7,448,639.

JaHa 30.03.2018. rognHe u3BpLueHO je npBo oTBapake PoHaa.

JaHa 28.09.2018. rogmHe m3BpLIEHO je apyro oTBaparwe OoHaa.

HakoH gpyror otBaparba ®oHzga OcHoBHM KanuTan - yajenm ®oHga msHocn 74,233,781
KOHBEPTMOUIHY MapKy.

Ha pgaH 31. pgeuem6pa 2018. roguHe 6poj yajena ®oHaa y ontuuajy npema Jmctu
aKuMoHapa y LleHTpanHOM peructpy xaptuja of BpujegHocTM Peny6nvke Cpncke
nsHocu 6,687,069.

PesanopusayuoHe pesepse no ocHosy PUHAHCUjCKUX cpedcmasa pacnoJsioxKusux 3a
npodajy

PeBanopusauyoHe pesepBe No OCHOBY (DMHAHCMJCKMX CpefcTaBa PacnoJiOXMBMX 3a
npoZajy Ha gdaH 31. geuem6bpa 2018. roamHe wmsHoce (3,100,289) KOHBEPTUOMIHMX
Mapaka W npefcTaB/bajy aKymy/aMpaHe HepeannsoBaHe [JOOMTKe HacTasie Mo OCHOBY
npomjeHe dep BpujeaHOCTM (DUHAHCUJCKMX CpeAcTaBa (XapTMja 04 BpMjeLHOCTM)
doHza, Koje cy KnacuduKoBaHe Kao "(pMHaHCMjCKa cpefcTBa pacrnosioxuBa 3a
npoaajy’, a y cknagy ca MAC 39 "OMHAHCUJCKM MHCTPYMEHTM: MpU3HABake MU
oAmjepaBatbe”, No Kojem ce JobMTaK MM rybmTaK Koju ce ja/ba ycsbe[ npoMjeHe dep
BpUjeaHOCTM (MHAHCMJCKOr CpefcTBa Pacro/oXMBOr 3a npogajy Tpeba npu3HatH
AVMPEKTHO Y KanuTasl, O4HOCHO Kao AMO peBaJiopM3aLMOHNX pe3epBU.

HepeanusosaHu dobuyu/eybuyu no ocHosy UHAHCUjCKUX cpedcmasa
B8pedHoBaHuUX no ep spujedHocmu Kpo3 busaHc ycnjexa

HeTo HepeanusoBaHW A06GMUM/TYOMLM MO OCHOBY KYPCHMX pa3/iMKa Ha MOHETapHWUM
CpeAcTBMMa, OCMM Ha XapTujama of BpujeaHocTH u3Hoce KM (154) KOHBEPTUOMIHMX
Mapaka, a ycknagy ca lpaBMIHUKOM O KOHTHOM OKBMPY, CaAPXMHU pavyHa y KOHTOHOM
OKBMPY U CagpXMHU U HOopMU (DMHAHCM]CKMX M3BjellTaja 3a MHBECTMUMOHE (poHA0BE
npu3sHajy ce y bunaHc ycnjexa.
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OMUD “Future Fund” bara Jlyka

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2018. roauHe

Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

20. 3APAJA/(T'YBUTAK) NO YAJENY

2018. 2017.
JobuTtak / (ryéutak) obpadyyHCKOr nepmoaa 4,869,225 1,041,372
MpocjeyaH noHaepucaHn 6poj n3gaTmx yajena 6,687,069 7,448,639
O6uyHa 3apaja no yajeny 3a roamHy 0.7282 0.1398
21, TPAHCAKUMUJE CA MNOBE3AHUM JIMLUMA
BUJIAHC YCNJEXA MHBECTULUMNOHOI ®OHAA 2018. 2017.
PACXOAM
a) Pacxogu oa npoBu3Mja 3a yrpaB/barbe
OoHAOM:
- ApywTBO 3a ynpaB/batbe MHBECTULUOHMM
doHaoM "Kpuctan nHeect” a.4., bama
Jyka 2,751,051 827,954
6) HakHaga Komucuju:
- Kommcuja 3a XoB Penybnumke Cprnicke 4,955
B) Octanu 6,837
YKynHo pacxoaM rnosesaHa auvua 2,756,006 834,791

C/wepeha canga obaeesa cy npowusallia M3 TpaHCaKuMja 06aB/beHMX Ca MOBE3aHWM

MuMMa:

2018.

BUAHC CTAHA MHBECTULIMOHOI ®OHAA
OBABE3E

a) O6aBese npema /lpywTBy No 0CHOBY
nposusuje 3a yrnpassbarbe OOHAOM:
- ApywTBO 3a ynpaB/batbe MHBECTULMUOHMM
doHaom "Kpuctan MHBecT" a.4., barba
Jlyka 219,776

YKynHo o6aBese nosesaHa JMua 219,776

2017.

22. CYACKU CNOPOBH

257,961

257,961

Ha paH 31. geuem6bpa 2018. roamHe ®oHA HMje MMAo CyACKMX CMOPOBa y KojuMa je
Ty€Ha CTpaHa, HWUTK je BOAUNO CyACKE CMOpoBE MPOTMB CBOjMX AYXKHMKA. MehyTum,
ApywwTBO 3a ynpassbatbe "Kpuctan MHBecT" a.4., bara Jlyka Ha gaH 31. aeuem6pa 2018.
roguHe, y ume M 3a padyH ®oHga, BoaM CrnopoBe y Be3W Ca MpaBMMa HecaraacHMX

aKUMOHapa KoJ jeiHOr eMMTEHTa.
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2018. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

23. OHUHAHCUJICKU UHCTPYMEHTU
OMUOD ,Future fund“ Bbamwanyka (y fa/mem TeKcTy: PoHZA) M3NOKEH je y CBOM
noc/ioBatby pas/IMYMTMM BpCcTamMa pu3MnKa. WMmajyhm y Buay npupoay MOCNOBHe
aKTMBHOCTM ®oOHAA TO Cy MPBEHCTBEHO TPXMLIHM PU3MUM (PU3MK MpPOMjeHe umjeHa
(dUHAHCHUJCKOr MHCTpYMEHTa, PM3MK MpOMjeHe KamaTHe cTorne, BalyTHM PM3MK,
KPeAUTHN PU3MK, PU3IMK JIMKBMAHOCTM) asim je 3aCTyn/beH U YUTaB HM3 APYrMX pU3MKa
Be3aHMWX 3a ynpaB/batbe MMOBMHOM M obaBe3ama PoHaa. Kao HajsHayajHMju ce mory
U3ABOJUTU: PU3ULM OKPY¥Keha (MOJMTUYKM U reorpadCKkn pusMK) Te ocTaaum pusmum
(P3MK  KOHUEHTpauuje, Ppu3MK MHbANauMje, PU3MK KacTogu OaHKe, PpU3MK
peuHBecTMpama, payyHOBOACTBEHU PU3KK U CJ1.)
Pu3suk npomjeHe yujeHa puHAHCUjcKo2 UHCMpYyMeHma
Pu3snk npomMjeHe umjeHa UMHAHCMJCKOT MHCTPYMEHTA je pu3MK o4 Moryhmx npomjeHa
TPXMLUHMX LMjeHa ycbes Kojux Moxe gohu Ao npomjeHe BpujeaHOCTM DUHAHCUMICKMX
MHCTpYMeHaTa Koje ®oHA nma y cBoM nopTdesby. PoHA je M310XKeH 3HAYajHOM PUIUKY
npomjeHe uMjeHa UHAHCUJCKMX MHCTPyMeHaTa, C 063uMpomM Ha To ga PoHZ MMa
3Ha4ajHo ynarake y (pMHaHCHjCKe MHCTPYMEHTE KOjuMa ce Tpryje Ha 6ep3ama xapTuja
0/, BpUjeHOCTHU.
Y HapegHoj Tabenu Np1KasaHo je geceT NpBux nosuumja no yyewhy y UMoBuHM ,,Future
Fund“ Ha gaH 31. aeuem6bpa 2018. roguHe.
0,
Bpoj XOB y YKynHa ¢ep % ydewha y
P6 03|-|aK.a Ha3ue emnteHTa BJIACHULUTBY BpujeaHoOCT Hero
xapTuje ®onaa nararba BpUjeAHOCTH
fat y
cpepcraBsa
1. TLKM-R-A Tenekom Cpncke a.a. bamwa Jlyka 15,622,407 13,869,573 18.00%
2. HETR-R-A »XruapoenekTpaHe Ha TpebuwbULn 20,380,139 5,217,316 6.77%
3. RSRS-0O-F Peny6nnka Cpncka paTHa wTeTa 6 5,332,216 3,527,261 4.58%
4, HEDR-R-A »XnapoenektpaHe Ha JApuHu a.a. 19,177,173 3,572,707 4.64%
5. JGPK Jyronetpon a.a. Moaropuua 120,222 2,762,822 3.59%
6. KRKG Kpka a.a. HoBo Mecto 18,121 2,048,524 2.66%
7. BVRU-R-A 3TL, ,,barwa Bpyhuua* a.a. 3,360,017 3,153,040 4.09%
8. MTLC MeTtanav, Noprwn MunaHosaly 55,130 1,827,328 2.37%
9. DB11 Deutsche Boerse a.r. ®paHkdypT 8,530 1,750,905 2.27%
10. NBLB-R-B Unicredit 6aHKa a.a. barba Jlyka 1,293 1,552,893 2.02%
39,282,369 50.99%

Hajsehu yTMuaj Ha npomjeHy BpujeaHocTM MmoBuMHe PoHAa MMa UMjeHa xapTuje of
BpUjeaHoCTH o3HaKe ,,TLKM-R-A“. lNpomMjeHa TpKMLIHE LuMjeHe npeaMeTHe XapTuje oA
BpUjeaHOCTM 3a +/-1% ycnoBuna 61 npomjeHy BpujeaHoCTM ynarawa OoHAa y M3HOCY
o4, OKo +/-138,695 KOHBEPTMOMIHMX Mapaka. POHA ynpaB/ba TPKMWHUM (LjEHOBHMM)
PU3MKOM AMBEP3U(DMKaLMjOM CBOT MUHBECTMULMOHOT NopTdesba.
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OMUD “Future Fund” bara Jlyka

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2018. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

23. OUHAHCUJICKU UHCTPYMEHTMU (HacTaBak)
Pu3uk npomjeHe yujeHa puHaHcujcko2 uHCMpymMeHma (Hacmasak)

Y HapefHOj Tabenu npMKasaHo je geceT NpBuMX Nosuuuja no yyewhy y MMoBuHM ,,Future Fund“
Ha gaH 31. geuembpa 2017. roguHe (NPETXOLHU NEPUOA):

bpoj XOB y YKynHa ¢ep % ydewhay

Os3HaKa . HeTo
P6 . Ha3nB emnteHTa BJIaCHULUTBY BpujeaHoOCT .
xapTuje o BpujefHOCTH
OHAa ynarama
cpepcTaBa
1. TLKM-R-A Tenekom Cpncke a.a. bama Jlyka 16,215,283 17,026,047 20.18%
2. HETR-R-A »XugpoeneKktpaHe Ha TpebuLbmLmn 20,380,139 3,892,607 4.61%
3. RSRS-O-F Peny6anka Cpncka patHa wreTta 6 5,332,216 3,860,409 4.58%
4, HEDR-R-A »XruapoesnektpaHe Ha JApuHu a.a. 19,177,173 3,566,954 4.23%
5. ALK Ankanoug a.a. Ckorbe 14,458 3,448,984 4.09%
6. KRKG Kpka a.a. HoBo Mecto 18,121 2,037,892 2.42%
7. BVRU-R-A 3Tl ,,barwa Bpyhmua“ a.a. 3,360,017 1,942,089 2.30%
8. MTLC MeTtanay Nopru MunaHoBsal 55,130 1,910,352 2.26%
9. DB11 Deutsche Boerse a.r. ®paHkdypT 8,530 1,614,937 1.91%
10. NBLB-R-B Unicredit 6aHKa a.a. bara Jlyka 1,293 1,532,205 1.82%
40,832,476 48.40%

Hajsehu yTuuaj Ha npomjeHy BpujegHoCTM uMoBMHe DoHAA MMa UMjeHa XxapTuje o
BpujeaHoCTH o3HaKe ,,TLKM-R-A“. lNpomjeHa TpxuULLHe uMjeHe npeameTHe xXapTuje oA
BpMjeaHOCTM 3a +/-1% ycnoBuaa 6M NpomjeHy BpuMjeaHOCTU ynaratba oHAa Y U3HOCY
o4 oko +/-170,260 KoHBEPTUOMNHMX Mapaka. PoHZ ynpaB/ba TPKULWHUM (LjEHOBHUM)
PU3NKOM AMBEP3U(DMKaLMjOM CBOT MHBECTULMOHOT nopTdesba.

BasnymHu pusuk

BanyTHM pu3sMK je pu3MK rybmutKa BpujeaHOCTM umoBMHe PoHAa 360r npomjeHe
BpUjeAHOCTM jeaHe BanyTe y ofHocy Ha Apyry. C 063Mpom Ha unhbeHuuy da GoHa auno
CBOr MoOC/ioBatba 06aB/ba Ha MENYHApOAHMM TPXKMLITMMA, NPUCYTAH je U PU3KUK Of
npomjeHe KypceBa cTpaHux Banyta. Cnyxb6eHa Banyta y bocHu u XepuerosuHu je
KOHBepTMOMAHA MapKa (KM), a wnmoBuMHa @PoHZa MCKasaHa Yy CTpPaHOj BaayTu
npepadyHaBa ce y KM npumjeHom Barkeher Kypca Ha AaH 6mnaHca. KypcHe pasnivke
yTMUy Ha npuxoge poHAa, aiM He YTUYY Ha Herose HoBYaHe TOKOBeE.
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2018. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

23.

OUHAHCUJICKHN MHCTPYMEHTM (HacTaBak)
BasnymHu pusuk (Hacmasak)

Y HapefHoj Tabenu npukasaHa je CTpyKTypa MmoBuHe ®oHAa no nojeamMHoj BasyTH Ha
AaH 31.12.2018. roamne:

CpepctBa BAM EUR GBP usD HRK RSD MKD YKynHo
XO0B
pacnosioxumee 3a
npoaajy 37,982,696 10,722,319 69,764 717,927 324,127 2,770,832 52,587,665
Jenosntn Koa
6aHaka 19,975,990 19,975,990
HoBal 3,914,196 - 3,914,196
MoTpaxuBama 784,587 3,722 788,309
YKynHa
MMOBMHa 62,657,469 10,722,319 69,764 717,927 327,849 2,770,832 - 77,266,160
M3BopM BAM EUR GBP USD HRK RSD MKD YKynHO
cpeacraBa
Kanutan: 77,044,089 - - - - - - 77,044,089
OCHOBHM KanuTtan 74,233,781 - - - - - 74,233,781
Pesepse ¢doHaa - -
PeB.pe3epse XOB
pacnosn.3a
npogaajy (3,100,289) (3,100,289)
HepacnopeheHa
[06uT 5,910,597 5,910,597
O6aBese: 222,071 - - - - - - 222,071
KpaTKopouHe
obaBese 222,071 222,071
YKynHo ussopu: 77,266,160 - - - - - - 77,266,160
HeTto BanyTHa
nosuuuja (14,608,691) 10,722,319 69,764 717,927 327,849 2,770,832 - -

Ha gaH 31.12.2018. roamHe y gomahoj Banytu je nckasaHo 81.09% nmosuHe doHAa, a
y EUR 13.88%. MNowTo je Kypc KoHBepTUOMAHE MapKe Be3aH 3a EUR (1 EUR = 1.955830
KM), HeMa BanyTHe u3noxkeHoctu EUR-a npema KM, wTo 3Haum ga 94.97% op yKynHe
umoBmHe DoHAAa HUje M3/0XKEHO BaslyTHOM pu3mnKy. OcTtaTtak MMOBMHeE, TayHWje 5.03%
je nckasaHo y csegehum Banytama: HRK, RSD, GBP u USD 1 Hanasu ce nog ytuuajem
KpeTarba Kypca oBux BanyTa npema KM. Cumynaumja nopacta BpujeaHocti KM oa 10%
npema ocTajMm BajslyTaMa y KojMMa je nckasaHa umoBuHa PoHAa, noKasyje ga 6m oBaj
pacT y3poKoBao CMarbere HETO MMoBMHE PoHAa 3a oko KM 388,637 m 06pHyTO. Mpun
TOMe 6M yTMLUaj OBE NpoMjeHe Ha MMOBMHY M3HOCMO oKo KM 388,637. C 063MpoM aa Ha
AaH 31.12.2018. rognHe PoHA HEMA MMOBMHE KNacM@UKOBaHE Kpo3 GMAaHC ycrjexa
OBa NpomjeHa He 61 yTuuana Ha npuxoae OoHaa.
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2018. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

23. OHNHAHCUJICKU UHCTPYMEHTMU (HacTaBak)
BasnymHu pusuk (Hacmasak)
Y HapefHoj Tabenu npukasaHa je CTpyKTypa MmoBuHe ®oHAa no nojeamMHoj BasyTH Ha
AaH 31.12.2017. rogmHe (NpeTxoAHu nepuoa):
CpepctBa BAM EUR GBP usD HRK RSD MKD YKynHo
XOB
pacnosiox)mBe 3a
npoaajy 40,986,006 8,372,376 848,096 735,331 449,898 3,092,089 6,018,752 60,502,548
Jenosntn Koa
6aHaKa 20,027,482 20,027,482
HoBal 3,195,456 3,195,456
MoTpaxuBama 904,790 904,790
YKynHa
MMOBMHA 65,113,734 8,372,376 848,096 735,331 449,898 3,092,089 6,018,752 84,630,276
M3Bsopu BAM EUR GBP USD HRK RSD MKD YKynHo
cpejcTaBa
Kanutan: 84,372,315 - - - - - - 84,372,315
OCHOBHM KanuTan 82,870,334 - - - - - 82,870,334
PeB.pesepse XOB
pacnon.3a
npoaajy 460,609 460,609
HepacnopeheHa
406Ut 1,041,372 1,041,372
O6aBese: 257,961 - - - - - - 257,961
KpaTKkopouHe
obaBese 257,961 257,961
YKynHoO u3Bopu: 84,630,276 - - - - - - 84,630,276

HeTto BanyTtHa
nosuuymja

(19,516,542) 8,372,376 848,096 735,331 449,898 3,092,089 6,018,752

Ha gaH 31.12.2017. rogmHe y gomahoj Banyth je nckasaHo 76.94% mimosuHe ®oHaa, a
y EUR 9.89%. MowTo je Kypc KoHBepTUOMIHE mMapKe Be3aH 3a EUR (1 EUR = 1.955830
KM), Hema BanyTHe u3noxkeHoctu EUR-a npema KM, wto 3Haum ga 86.83% og yKynHe
umoBMHe OoHAA HUje U3/1I0KEHO BalyTHOM pM3MKY. OcTaTak MMOBUMHE, TadyHuje 13.16%
je uckaszaHo y c/beaehmm Banytama: MKD, HRK, RSD, GBP u USD u Hanasu ce noa
yTUUAjeM KpeTaka Kypca oBMX BanyTa npema KM. Cumynauuja nopacta BpMjeAHOCTH
KM oa 10% npema ocTtannm BasyTamMa Yy KojuMa je uckasaHa nmosuHa ®oHAa, nokasyje
Aa OM 0Baj pacT y3pOKOBao CMarbere HeTo MMoBMHE PoHZa 3a oko KM 1,114,417 m
06pHyTO. MNpK TOMe 61 yTULIA]j OBE MPOMjEHE HAa UMOBMHY M3HOCKHO OKo KM 1,114,417. C
063MpoM Aa Ha gaH 31.12.2017. roguHe ®oHA HeMa MMOBMHE KnacM(MKOBaHE Kpo3
6uIaHC ycnjexa oBa NpoMjeHa He 6M yTuuana Ha npuxoge ®oHaa.
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2018. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

23.

OUHAHCUJICKHN MHCTPYMEHTM (HacTaBak)
KamamHu pusuk

MmoBuHa PoHAA MHBECTMPaHA je Y BJIACHMYKE M AYKHUYKE XapTuje of BpujeLHOCTH U
AenosuTe Kog 6aHaka ca pokoBMMa gocnujeha koju ce kpehy og 13 go 25 mjeceum.
Mako Hajsehn AMO MMOBMHE HMje KamaTHO ocjeT/bmB, nopTdesb PoHAa cagpKu M
MHCTPYMEHTE 3aBUCHE 0 KpeTarba TPHKMLLIHMX KaMaTHMX cTona. OBa MMOBMHA obyxBaTa
AYXKHUYKe XapTuje o4 BpMjeaHOCTM U DUHAHCMCKe naacMmaHe. Y norneay ynpas/bakba
OBMM PM3MKOM, yroBapasu Cy ce€ pOKOBWM gocnujeha opodyeHMx fenosmta Koju ce
noayAapajy ca npoujeHoM poKa Yy Kojem oBa cpeacTtBa Hehe OGMTM KopuluTeHa 3a
KYNoBWHY XapTuja of BpujeaHoCTH. Y HapefHoj Tabenu cy npuKasaHuM nojaum o
MMOBMHM M obaBe3ama PoHpa, MCKasaHW No ¢ep BpMjeAHOCTU M pa3BpCTaHU Mpema
YroBOPHOj NPOMjeHM LMjeHe nnm aatymy gocnujeha, npema Tome WTa je paHuje.

Crame Ha gaH 31. peuembpa 2018. roguHe:

o1 oA 1 oa 3 p012 oa1p05 npeko 5
CpeactBa A bo 3 AcA AlA P 6eckaMaTHO YKynHO
Mjeceua . Mjeceum roguHa roguHa
Mjeceua
XOB pacnonoxuse
3a npogajy - 598,986 933,711 3,530,141 47,524,827 52,587,665
Jeno3uTn Ko,
6aHaKa - 19,975,990 - 19,975,990
Hosay, - - 3,914,196 3,914,196
MoTparkmBara 788,309 788,309
YKynHa MMoOBMHa - - 20,574,976 933,711 3,530,141 52,227,332 77,266,160
o1 oA 1 oa 3 o oa1p05 npeko 5
U3BopM cpeacTaBa A bo 3 A A AlA P 6eckaMaTHoO YKynHo
Mjeceua : 12 mjeceum roauHa roguHa
Mjeceua
Kanutan: 77,044,089
OcHOBHM KanuTan - - 74,233,781 74,233,781
PeB.pesepse XOB
pacrnon.3a npoaajy - - (3,100,289) (3,100,289)
HepacnopeheHa
[06uT - - 5,910,597 5,910,597
O6aBese: - - 222,071 222,071
KpaTkopouHe
obaBese - - 222,071 222,071
Jyropo4yHe ob6aBese - - - -
YKYNHO U3BOpM: - - - - - 77,266,160 77,266,160
HeTto nosuuyuja: - - 20,574,976 933,711 3,530,141 (25,038,828) -

MpeTnocTaB/beEHN CLEHAPMO BULLMX/HUKMX KAaMaTHUX CTOMAa Ha MMOBMHY MOJ PU3UKOM
Ha gaH 31.12.2018. roguHe, 3a 0.1 NPOLEHTHU MOEH Ha rOAMLIKEM HMBOY Y OAHOCY Ha
Baxkehe KamaTHe cTone Ha AaH 6usaHCa M y3 OoCTasie HenpomujereHe Bapujabne,
yTULUao 61 Ha noBehare/cMatbere HeTo fobmTKa GoHAa 3a M3HOC o KM 2,244,
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2018. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

23. OUHAHCHMJICKU MHCTPYMEHTMU (HacTaBak)

KamamHu pu3suk (Hacmasak)

Crare Ha gaH 31. geuem6pa 2017. rogmHe (MpeTxoaHu Nepuos):

oA 1 oa 3 og1p05 npeKko 5
CpeactBa bo 3 no 12 AlA P beckamaTHo YKynHo
. . roguHa roauHa
Mmjeceua Mjeceum
XOB pacnonoxuse
3a npogajy 801,687 909,220 4,667,338 54,124,302 60,502,548
Jeno3ntn Kog
6aHaka 20,027,482 20,027,482
HoBau - - 3,195,456
MoTpaxkuBarba 904,790
YKyrnHa MMOBMHA - 801,687 20,936,702 4,667,338 55,029,092 84,630,276
og 1 oa 3
M3Bopu cpeacTaBa bo3 no 12 oA 1405 npeko 5 6eckamMaTHO YKynHo
. - roguHa rogmMHa
Mjeceua Mjeceum
Kanutan: 84,372,315 84,372,315
OcHoBHM KanuTan - - 82,870,334 82,870,334
PeB.pesepse XOB
pacrnosn.3a npoaajy - - 460,609 460,609
HepacnopeheHa
[o6uT - - 1,041,372 1,041,372
ObaBese: - - 257,961 257,961
KpaTkopouHe
obaBe3se - - 257,961 257,961
JyropoyHe obaBese - -
YKYNHO U3BOpPM: - - - - 84,630,276 84,630,276

HeTto nosuuuja:

- 801,687

20,936,702 4,667,338

(29,601,184)

MpeTnocTaB/bEHU CLEHAPHO BULLMX/ HUKMX KaMaTHUX CToMa Ha UMOBMHY MOJ PU3MKOM
Ha gaH 31. geuembpa 2017.roamHe, a 3a 0.1 NPOLEHTHMU MOEH HAa rOAMLIBEM HUBOY Y
oAHOCY Ha Baxkehe KaMaTHe cTone Ha fAaH 6uaHca M y3 ocTasie HenpomujereHe
Bapujabne, yTuuao 61 Ha nosehare/cMarere HETO Ao6UTKa PoHaa 3a u3HoC of 619

KM.
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3a rogmHy Koja ce 3aspwasa 31. geuemb6bpa 2018. roauHe
Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

OMUD “Future Fund” bara Jlyka

23. OUHAHCHMJICKU MHCTPYMEHTMU (HacTaBak)

Pu3uk nuksudHocmu

®oHA pacnosiaxke AOBO/BHUM M3HOCOM JIMKBUAHMX CpeAcTaBa M MMa KOHTMHYMPaHM
NpUIMB HOBYAHMX CpefiCTaBa M3 NMOC/IOBHMX aKTUBHOCTM, LWITO oMoryhasa aa doHg cBoje
ob6aBe3e M3MMpyje y poKy gocnujeha. ®oHA He KOpUCTM AepuBaTUBHE (PMHAHCHjCKE

MHCTPYMEHTE.

C 0631MpOM Ha C/labujy TMKBMAHOCT HALLEr TPXKMLWTA KanuTasia U TPXKULWTA permje, a Ha
KOjMMa je je npeTexHo naacupaHa MmoBmHa ®oHaa, npucyTaH je y oapehieHoj mjepu n
PU3MK JIMKBUAHOCTM MMOBMHE DoHaa. JpywTBO ynpaB/ba MMOBMHOM M ObaBe3ama
®oHpa Ha HauMH Koju obesbjehyje aa PoHA y CBAKOM TPEHYTKY MCnyhaBa CBoje

obaBese.

Y HapegHoj Tabenn npuKkasaH je npernes poYyHoCcTM (PUHAHCHMjCKe MMOBMHE M obaBesa
QoHpa Ha AaH M3BjellTaBakba Mpema HajpaHMjeM OvYeKMBaHOM JaTymy gocnujeha,

YK/bYuyjyhu 1 KamaTy Koja he 6uTu 3apaheHa.

Crarbe Ha gaH 31.12.2018. roguHe:

bo 3

®duHaHcHjcKa cpeacTBa mjeceua oA 3. Jo 12 1-5 npeko 5 YKynHo
Mjeceum rogmHa
rogmMHa
HekamaToHOCHa MMOBMHa 14,862,882 3,628,960 32,714,977 1,020,511 52,227,330
MHCTPYMEHTH ca (PUKCHOM
KaMaTHOM CTOMOM 20,574,976 933,711 3,530,141 25,038,828
YKynHa cpeacrBa 14,862,882 24,203,936 33,648,688 4,550,652 77,266,158
. bo 3
®uHaHcHjcKe obaBese . oa3po12 1-5 YKynHo
Mjeceua . npeko 5
Mjeceum rogmMHa
rogmMHa
HekamaToHOCHe ob6aBese 222,071 - 222,071
YKynHo o6aBese 222,071 - - - 222,071
HeTo no3suuuja 14,640,811 24,203,937 33,648,688 4,550,652 77,044,087
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23. OUHAHCHMJICKU MHCTPYMEHTMU (HacTaBak)

Pu3uk nuksudHocmu (Hacmasak)

Crame Ha gaH 31.12.2017. roanHe (NpeTxofHu nepuoj):

. bo 3 )
OUHaHCHjCKa cpeacTBa mjeceua oA 3- no 12 1-5 npeko 5 YKynHo
Mjeceum roguHa
roguHa
HekamaToHOCHa MMOBMHA 16,688,835 5,954,560 31,446,386 2,134,767 58,224,548
MHCTPYMEHTH ca (PUKCHOM
KamMaTHOM CTOMOM 838,389 25,567,338 26,405,727
YKynHa cpeacTBa 19,527,224 5,954,560 57,013,724 2,134,767 84,630,276
. bo 3
®duHaHcHjcKe obaBese . oA 3 go 12 1-5 YKynHo
Mjeceua . npeko 5
Mjeceum roauHa
roauHa
HekamaToHoCHe ob6aBe3e 257,961 - 257,961
YKynHo ob6aBese 257,961 - - - 257,961
HeTo nosuuuja 19,269,263 5,954,560 57,013,724 2,134,767 84,372,315

KpedumHu pu3suk

KpeanTHu pusmK, y cMucay pusmKa Bpahara rnaBHuue v npunagajyhe kamarte, Hema
3HavajaH yTMUAj Ha KpeTawbe BpujeaHOCTU umMoBMHe doHaa, a Y HajBehoj mjepu je
u3paxkeH Kog genosuta (25.85% umosuHe ®oHaa ). Jeno3uTu ce ynaxy y Bogehe 6aHke
Ha TPXMWTY y3 npujprKaBatbe Hauvena ausep3ndukauuje. Y OyxHWUYKE xapTuje of
BpUjeaHOCTH je ynoxeHo 6.55 % nmoBuHe doHAaa, M To y ApKaBHe obBe3Huue. DoHA
HUje ynarao y uHaHCUjCKe MHCTPYMEHTE OHMX EMMUTEHaTa KOju NMoKasyjy noropluame
nocsioBarba UM Cy Yy NpPeTX0AHOj NOC/IOBHOj FOAMHU MCKa3a/iM Fy6uTaK y PMHAHCUjCKMM
M3BjewTajuma.

Pu3uk nopasHama u pusuk dpyze y2080pHe cmpaHe

Mnahame CBMX TpaHCaKuMja ca xapTMjama o4 BpUje4HOCTU BpLUM Ce nyTeM oBnawheHmx
6pokepa. Pu3mk Hennahatba je MMHMManaH, jep ce BAACHMWTBO Hah MNpoAaTUM
XapTvjamMa o0j BpMjeHOCTM TMpeKHwM¥KaBa Ha Kynua MCTOBPEMEHO Ca HarniaToM
noTpaxusaHor u3Hoca. [puAMKOM KynoBuHe, nnahamwe ce BplKM UCTOBPEMEHO ca
NPeHOCOM Kyn/beHux XoB.

®ep spujedHocm

®ep BpMjeAHOCT PMHAHCM]CKMX MHCTPYMEHaTa ce 6a3vpa Ha KOTMPAHUM TPXKMLIHUM
uMjeHama, ako Cy AOCTYMNHe. AKO TPXMLUHE UMjeHe HUCY AOCTYrnHe, (ep BpMjeaHoCT ce
npoujeryje npumjeHom oarosapajyhmnx TexHuka npoujeHe. 3a AenosuTe, obaBese U
noTpaxkmBara (poHAa, KHMroBOACTBEHA BPMjeAHOCT je npubamKHa dep BpUjeaHOCTH
360r HMXO0BOr KpaTKor gocnujeha.

37



OMUD “Future Fund” bara Jlyka

HANOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BJELLTAJE
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Csu u3HocuU cy uckazaHu y KM ocum yKo/luKo Huje dpyaa4uje Ha3Ha4eHo

24,

25.

TEKYRA EKOHOMCKA CUTYALMJA U HbEH YTULLAJ HA NMOC/IOBAKE ®OHAA

Jo capa, Tekyha dmHaHCHjCKa Kpu3a je umana IMMUTMpaH M MHAMPEKTaH yTuuaj Ha
dUHaHCHjCKO cTake M nepdopmaHce doHaa. EKOHOMCKa cuTyaumja he ytuuatmM Ha
3aMHTEPECOBAHOCT MHBECTMTOPA M APYrMX YYeCHMKa Ha TPXMUIWTY KanuTtana vy
Peny6amum Cpnckoj, wto he BjepoBaTHO pe3ynTMpatv M Yy MNPOMjeHU BpUjeaHOCTU
XapTvja of BpMjeaHOCTM Koje ce KoTuMpajy Ha bambanyykoj 6ep3u xapTuja og
BpujeaHocTH a.n., bawa Jlyka, a caMMM TUM U BpUjeAHOCTH BpUjedHOCTU XapTuja y
noptdemy doHaa. OBO MoXe AMPEKTHO yTMLATM Ha M3HOce npuxoga doHaa y 2019.
roamvHn. ®uHaHcujcku msBjelwTaju GoHAa, 3a roamHy Koja ce 3aBpwaBa 31. geuemoépa
2018. roamHe, caapXe 3HadajHe npoujeHe y ogpehuBarby NpaBUMYHE BpMjeAHOCTM
XapTuja o4 BpMjeaHOCTU U ApYrux MHAHCUjCKMX cpeacTaBa. DaKTMUKM pe3ynTatm ce
MOry pas/IMKoBaTu 0 OBMX NpoujeHa.

AEBU3HN KYPCEBU

Cpeawm KypceBuM 3a AeBu3e, yTBpheHM Ha MeljybaHKApCKOM TPXMLLTY JEBM3a,
npMMMjerbeHn 3a npepadyH AEBM3HMX no3uumja 6mnaHca ctama y KoHBepTWOMAHe
MapkKe, 3a nojeauHe rnaBHe BanyTe Ccy 6unu cibepehu:

Y KM Y KM
31. peuembap 2018. 31. peuembap 2017.
XpBartcka kyHa (HRK) 26.396248 26.28804
bputaHcka ¢yHTa (GBP) 2.166573 2.20442
EYPO (EUR) 1.95583 1.95583
AnHap (RSD) 1.653982 1.65087
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Y cknagy ca YnaHom 175. 3akoHa 0 MHBECTUUMOHMM oHAoBUMA ("Cny:6eHu rnacHuk PC, 6poj
92/06 u 82/15) ®oHa je y obase3n gda, nopes Beh objenogarbeHnx MHbOpmaumja y CBOjUM

pMHaHCMjCKMM M3BjeLTajima, objenosdann n cbesehe nHpopmaumje:

> Kao wTo je o6jenogarweHo y HanomeHu 3.3 y3 puHaHCHjcKe n3BjeluTaje, PoHA je 13BpLUIMO
06paYvyH YKYMHOI M3HOCA CBMX TPOLLKOBA KOju ce KibuKe Ha TepeT DoHAa, a Koju ce ncKasyjy
Kao nokKasaTte/b YKYMHMX TpowKoBa. HaBeaeHu nokasartesb 3a 2018. roamHy usHocu 3.5%.

» Y pone HaBegeHoj Tabenu, a y CKnagy ca uynaHoM 175. crtaB.1, Tayka 4. AaTt je npuKas
6ep3aHCKMX MOoCpeAHMKA Yy TProBMHM XapTujama of BpujefHOCTM nyTem Kojer je DoHa
06aBmo Buwe og 10% cBojux TpaHcakumja Tokom 2018. roamHe y3 HaBoheke:

a) YKYMHEe BpMUjeAHOCTM CBMX
6ep3aHCKor NocpefHMKa, MCKa3aHe Cy Kao NpoueHaT yKynHe BpUjeaHOCTM CBUX

TpaHcakumja ®oHAa y TOj roaguHU U

TpaHCaKuMja 00aB/bEHUX MNyTEM MNoOjeauHor

6) npoBusuje nnaheHe 6ep3aHCKOM MOCPEAHMKY, MCKasaHe Cy Kao npoueHaTt
YKYMHe BPWjeaHOCTM TpaHCaKuMja 06aB/bEHMX MOCPEACTBOM TOr 6Gep3aHCKor

nocpeaHuKka.

% ydewhe y

BpujepgHocT MnaheHa YKYMNHOj
TpaHcaKumja % YKYMHUX npoBM3Mja BpPMjeaHOCTHU
bep3aHcku nocpegHUK (y KM) TpaHcaKkumja (y KM) TpaHcaKkuuja
Bpokepcko AMnepcko ApyLuTBO
“EUROBROKER*“ 17,617 0.10% 44 0.25%
LleHTpanHu pernctap XoB a.a. bama 625,798 3.43% - -
Jlyka - peructap npeo6MKoBara
“Raiffeisen bank“ g.a. buX 15,686,544 85.91% 76,701 0.49%
"Raiffeisen Capital“ a.a. barba Jlyka 1,929,481 10.57% 6,581 0.34%
18,259,440 100% 83,326 0.46%

> [lpeaned Hajsuwe u HajHuxke yujeHe no akyuju/ydjesny y npemxodHe mpu 200uHe:

MNoguHa HajBuwa yMjeHa no akumju HajHurKa umjeHa no akumiju
2018. 10.09 8.32
2017. 8.44 6.25
2016. -

> [peaned Hajsuwe u HajHuke spujedHOCMU UMOBUHe POHAA U YujeHe no akyuju 3a ucmu
06payyHCKU nepuod y hpomeK/iux nem 200UHa:

HajBuwa BpujegHocCT

HajHu:ka BpujegHocT

lognHa MMOBHHE MMOBHHE
2018. 88,167,887 74,068,916
2017. 88,589,195 84,614,407
2016. - -
2015. - -
2014. -
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YKynHa Hemo spujedHocm uMosuHe u3 nopmdgesba poHOa Ha Kpajy caaKke nNocso8He
200uHe y npomekKJ/ie mpu KaJieHdapcKe 200uHe:

FoanHa HeTo BpujeaHOCT MMOBUHE
2018. 77,044,089
2017. 84,372,315
2016. -

» Hemo spujedHocm umosuHe no ydjeny uau akyuju Ha Kpajy csake nocsiosHe 200uHe y
npomek/ie mpu KaJsieHoapcKe 200uHe:

HeTo BpHjeaHOCT MMOBMHE

MopgnHa no yajeny uauv akumiju
2018. 11.52
2017. 11.33
2016. -

» [okazamesb yKyNHUX MPOWKOBA Yy NPoCje4yHoj 200ulik0j Hemo spujedHocmu akyuja
¢doHOa Ha Kpajy csake nocsiosHe 200UHe Y npomekKJ/ie mpu KasieHdapcke 200UHe:

FognHa MNoKasaTe/b YKYNHMX TPOLWIKOBA Y %
2018. 3.50%
2017. 3.50%
2016. i

> OTBOpEHU MjeLoBMTU MHBECTMLUMOHM (DOHA ca jaBHOM noHygom "Future Fund” Bamwa Jlyka
HUWje BpLIMO pacnoajeny npuxoaa, 0AHOCHO J06MTH UcnaaheHe No akuMju UK yajeny TOKOM
nocnoBHe 2018. rogmHe.
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