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IZVJEŠTAJ
o poslovanju otvorenog mješovitog investicionog fonda “Maximus fund” 
za period 01.01.2022.-30.06.2022.























Cilj ovog Izvještaja je da Upravni odbor Društva za upravljanje investicionim fondovima Kristal Invest a.d. Banja Luka upoznamo sa sljedećim: 
· Kretanjem berzanskih indeksa na domaćim, svjetskim i berzama u okruženju u izvještajnom periodu;
· Kupovinama i prodajama hov iz portfelja OMIF-a Maximus fund;
· Kretanjem neto vrijednosti imovine Fonda
· Portfeljem Fonda
· Bilansnim pokazateljima OMIF-a Maximus fund; 


1. Kretanje berzanskih indeksa

U ovom dijelu izvještaja nalazi se prikaz osnovnih podataka  i komentar dešavanja na Banjalučkoj berzi, te kretanje vrijednosti osnovnih indeksa regionalnih i svjetskih berzi. 

Banjalučka berza

U narednoj tabeli prikazani su mjesečni iznosi vrijednosti ukupnog prometa te visina osnovnih berzanskih indeksa Banjalučke berze za izvještajni vremenski period:

	MJESEC
	PROMET u KM
	BIRS
	ORS

	31.12.2021
	 
	667,93
	2.920,61

	Januar
	9.370.057
	842,83
	2.925,66

	Februar
	12.368.017
	782,39
	2.941,56

	Mart
	111.747.627
	792,26
	2.937,52

	April
	70.905.547
	789,99
	2.938,64

	Maj
	64.144.270
	791,50
	2.931,51

	Jun
	25.928.847
	738,44
	2.938,81

	Promjena u 2022
	 
	10,56%
	0,62%



U odnosu na 31.12.2021.godine, na dan 30.06.2022.godine indeks BIRS ostvario je rast od 10,56%, najvećim dijelom zbog snažnog rasta cijena akcija iz sistema elektroprivrede i Telekoma Srpske u prvom kvartalu dok je sa druge strane, Indeks obveznica Republike Srpske zabilježio blagi rast u posmatranom periodu, tako da je u prvom polugodištu 2022.godine ostvario rast od 0,62%.
Najveći dio ostvarenog prometa u 2022.godini odnosio se na emisije trezorskih zapisa i primarne emisije obveznica emitovanih od strane Republike Srpske.


Regionalne berze

U narednoj tabeli prikazane su vrijednosti regionalnih berzanskih indeksa, za izvještajni vremenski period. Pod regionalnim berzama podrazumijevamo berze na području bivše Jugoslavije, sa izuzetkom Banjalučke berze.



	MJESEC
	SASX10 (Sarajevo)
	BELEX15 (Beograd)
	CROBEX (Zagreb)
	MNSE10 (Crna Gora)
	SBI TOP (Ljubljana)

	
	
	
	
	
	

	31.12.2021
	991,92
	820,78
	2.079,35
	764,72
	1.258,80

	Januar
	965,45
	858,86
	2.132,61
	776,46
	1.290,79

	Februar
	940,90
	834,64
	1.999,68
	763,36
	1.093,91

	Mart
	917,40
	840,53
	2.098,47
	778,83
	1.206,03

	April
	959,80
	827,16
	2.129,32
	790,67
	1.171,97

	Maj
	954,21
	830,92
	2.078,38
	793,20
	1.145,90

	Jun
	1.012,88
	839,62
	2.012,13
	806,57
	1.118,45

	Promjena u 2022
	2,11%
	2,30%
	-3,23%
	5,47%
	-11,15%



U prvom polugodištu tekuće godine regionalne berze su zabilježile različita kretanja vrijednosti primarnih indeksa. Najveći rast je ostvario indeks MNSE10 crnogorske berze od 5,47% zatim indeks beogradske berze BELEX15 koji je ostvario rast od 2,30% a zatim indeks Sarajevske berze (SASX10) koji je od početka godine viši za 2,11%. Indeks Zagrebačke berze je ostvario pad od 3,23 % dok je indeks Ljubljanske berze od početka godine ostvario pad od  11,15%.

Svjetske  berze

U narednoj tabeli prikazane su vrijednosti vodećih svjetskih berzanskih indeksa, za izvještajni vremenski period.

	MJESEC
	DAX
	FTSE 100
	DJIA
	DJ EURO STOXX50
	Nasdaq 100

	
	
	
	
	
	

	31.12.2021
	15.884,86
	7.384,54
	36.338,30
	4.306,07
	15.644,97

	Januar
	15.471,20
	7.464,37
	35.131,86
	4.174,60
	14.239,88

	Februar
	14.461,02
	7.458,25
	33.892,60
	3.924,23
	13.751,40

	Mart
	14.414,75
	7.515,68
	34.678,35
	3.902,52
	14.220,52

	April
	14.097,88
	7.544,55
	32.977,21
	3.802,86
	12.334,64

	Maj
	14.388,35
	7.607,66
	32.990,12
	3.789,21
	12.081,39

	Jun
	12.783,77
	7.169,28
	30.775,43
	3.454,86
	11.028,74

	Promjena u 2022
	-19,52%
	-2,92%
	-15,31%
	-19,77%
	-29,51%



U posmatranom vremenskom periodu svi posmatrani indeksi su ostvarili pad vrijednosti,Nasdaq 100 indeks je imao najveći pad od 29,51%, a najmanji pad je imao indeks FTSE100, koji je imao pad od 2,92%.











2. Kupovina i prodaja hartija od vrijednosti

Prateći investicioni cilj Fonda, Društvo je u izvještajnom periodu vršilo restruktuiranja portfelja fonda na način na koji je dalje objašnjen.

2.1. Kupovina hov

	Naziv emitenta
	Broj kupljenih HOV
	Vrijednost

	Republika Srpska – stara devizna štednja 9
	796.124
	725.109,76 KM

	Ukupno
	 
	725.109,76 KM



U prvom polugodištu 2022.godini izvršena su ulaganja u ukupnom iznosu od 725.109,76 KM, a kompletno ulaganje se odnosi na kupovinu devete emisije obveznica Republike Srpske za izmirenje stare devizne štednje kako je prikazano u prethodnoj tabeli.

2.2. Prodaja hov

	Naziv emitenta
	Broj prodaih HOV
	Vrijednost

	Duvan a.d. Bijeljina
	787.218
	157.443,60 KM

	Ukupno
	 
	157.443,60 KM



U izvještajnom periodu prodato je kompletno učešće u emitentu Duvan a.d. Bijeljina i po tom osnovu je uprihodovano 157.443,60 KM .


3. Kretanje vrijednosti neto imovine

Kretanje vrijednosti neto imovine Fonda i vrijednosti udjela u izvještajnom periodu:

	Datum
	Neto vrijednost imovine
	NVI po udjelu

	31.12.2021
	29.887.513,56 KM
	5,1357 KM

	31.01.2022.
	31.508.439,10 KM
	5,4178 KM

	28.02.2022.
	32.897.081,30 KM
	5,6666 KM

	31.03.2022.
	32.473.410,50 KM
	5,6092 KM

	30.04.2022.
	32.801.548,59 KM
	6,1500 KM

	31.05.2022.
	32.602.949,28 KM
	6,1233 KM

	30.06.2022.
	32.194.481,24 KM
	6,0598 KM

	Promjena u 2022
	7,72%
	17,99%



Neto vrijednost imovine Fonda u prvom polugodištu tekuće godine ostvarila je rast za 7,72%. Na ovako značajan rast je najviše uticao skok cijena akcija Telekoma srpske te akcija iz sistema elektorprivrede Republike Srpske u prvom kvartalu. U izvještajnom periodu ostvaren je rast neto vrijednosti imovine po udjelu, koja je u odnosu na 31.12.2021. godine veća za 17,99%. Razlika između ova dva podatka je zbog isplate udjela vlasnicima u posmatranom periodu.


4. Portfelj fonda

U narednoj tabeli prikazana je struktura portfelja po vrsti imovine:

	Vrsta ulaganja
	Ukupna vrijednost na dan 30.06.2022.
	Učešće u neto vrijednosti imovine fonda (%)

	Gotovina i gotovinski ekvivalenti
	   1.696.930,27 KM
	5,27%

	Depoziti i plasmani 
	2.958.553,56 KM
	9,19%

	Akcije 
	24.270.939,36 KM
	75,39%

	Obveznice
	3.223.857,01 KM
	10,01%

	Potraživanja
	305.659,41 KM
	0,95%

	Obaveze
	-261.458,38 KM
	-0,81%

	Ukupno NAV
	32.194.481,24 KM
	100,00%



U strukturi neto imovine Fonda na dan 30.06.2022.godine najveće učešće imaju akcije sa 75,39%, a slijede obveznice sa 10,01 % te depoziti sa učešćem od 9,19% i gotovina sa učešćem od 5,27%. Iz prethodne tabele vidimo da struktura ulaganja nije u okvirima granica utvrđenih Prospektom Fonda. Do prekoračenja ulaganja u akcije iznad predviđenog limita od 69,99% je došlo uslijed velikog odliva sredstava iz fonda radi isplate udjela vlasnicima sa jedne strane a sa druge strane uslijed rasta vrijednosti akcija na berzi nekoliko emitenata iz portfelja fonda.

U narednoj tabeli prikazano je deset najvećih pojedinačnih ulaganja Fonda u hartije od vrijednosti:

	Emitent
	Broj hov
	Iznos
	Učešće u NVI

	Hidroelektrane na Drini a.d. Višegrad
	15.130.467
	4.496.774,79 KM
	13,97%

	Telekom Srpske a.d. Banja Luka
	2.913.917
	4.424.200,18 KM
	13,74%

	Hidroelektrane na Trebišnjici a.d. Trebinje
	10.262.295
	3.196.704,89 KM
	9,93%

	Rudnici željezne rude Ljubija a.d. Prijedor
	3.256.276
	2.757.740,14 KM
	8,57%

	Sarajevo gas a.d. Istočno Sarajevo
	3.278.515
	2.011.368,95 KM
	6,25%

	Republika Srpska RSBD-O20
	968
	972.407,72 KM
	3,02%

	Hidroelektrane na Vrbasu a.d. Mrkonjić Grad
	2.403.881
	906.263,14 KM
	2,81%

	REPUBLIKA SRPSKA-RSDS-O-I
	950.926
	875.028,18 KM
	2,72%

	Crnogorski telekom a.d. Podgorica
	270.066
	670.818,04 KM
	2,08%

	IBM
	2.220
	582.902,70 KM
	1,81%

	UKUPNO:
	 
	20.894.208,74 KM
	64,90%



Iz gore navedene tabele vidimo da je najveća izloženost portelja Fonda prema emitentu Hidroelektrane na Drini a.d. Višegrad 13,97 % neto vrijednosti imovine, te Telekom Srpske a.d. Banja Luka sa 13,74% neto vrijednosti imovine i Hidroelektrane na Trebišnjici a.d. Trebinje sa učešćem od 9,93% u neto vrijednosti imovine. Rudnici željezne rude Ljubija a.d. Prijedor i  Sarajevo gas a.d. Istočno Sarajevo je uz gore tri nabrojana jedini emitenti gdje ulaganje prelazi 5 % neto vrijednosti imovine, tačnije njihovo učešće je 8,57% odnosno 6,25%. Ako izuzmemo relativno visoko učešće ovih pet emitenata, ostatak portfelja je dobro diverzifikovan, kako sa aspekta izloženosti prema vrstama hov, tako i prema učešću pojedinačnih emitenata u portfelju.
5. Bilansni pokazatelji

5.1. Bilans uspjeha za period 01.01.2022.-30.06.2022.godine

	Pozicija
	Tekuća godina
	Prethodna godina
	Indeks (2/3)*100

	1
	2
	3
	4

	REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI
	
	
	

	- Poslovni prihodi
	1.127.952
	140.769
	801,28%

	- Prihodi od dividendi
	1.066.884
	53.827
	1.982,06%

	- Prihodi od kamata
	37.846
	19.188
	197,24%

	- Amortizacija premije (diskonta) po osnovu HOV sa fiksnim r. dospi.
	23.222
	32.633
	71,16%

	- Ostali poslovni prihodi
	0
	35.121
	-

	- Realizovani dobitak
	879
	337.204
	0,26%

	- Realizovani dobici po osnovu prodaje hartija od vrijednosti
	879
	336.522
	0,26%

	-Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika
	0
	682
	-

	- Poslovni rashodi 
	506.141
	263.694
	191,94%

	- Naknada društvu za upravljanje
	505.524
	246.679
	204,93%

	- Troškovi kupovine i prodaje ulaganja
	617
	17.015
	3,63%

	- Realizovani gubitak
	0
	1.546
	 -

	- Realizovani gubici na prodaji hartija od vrijednosti
	0
	0
	-

	- Realizovani gubici po osnovu kursnih razlika
	0
	1.546
	-

	 - Realizovani dobitak/gubitak
	622.690
	212.733
	292,71%

	-Nerealizovani dobici
	9.993.731
	1.822.952
	548,22%

	-Nerealizovani gubici
	5.185.200
	1.577.940
	328,61%

	- Ukupni nerealizovani gubitak/dobitak
	4.808.531
	245.012
	1.962,57%

	- Ukupna dobit/gubitak prije oporezivanja
	5.431.221
	457.745
	1.186,52%

	- Ukupna dobit/gubitak poslije oporezivanja
	5.431.221
	457.745
	1.186,52%

	- Povećanje neto imovine fonda 
	5.431.221
	457.745
	1.186,52%

	- Smanjenje neto imovine fonda
	0
	0
	-

	- Obična zarada po udjelu
	0,9638
	0,1575
	611,94%



U prvoj polovini 2022.godine poslovni prihodi Fonda iznose 1.127.952 KM a najveći dio, to jest 94%, se odnosi na prihode od dividendi. U izvještajnom periodu prihodi od kamata su ostvareni u skoro duplo većem iznosu u poređenju sa istim periodom prethodne godine dok su prihodi od amortizacije po osnovu hartija sa fiksnim rokom dospijeća niži za 28,84% u poređenju sa istim periodom prethodne godine.
Ukupni poslovni prihodi u prvoj polovini 2022.godine za osam puta veći u osnosu na isti period prošle godine a kao rezultat je značajno povećanje prihoda od dividendi. Do ovoga je dovela dividenda emitenta RŽR Ljubija a.d. Prijedor koja je isplatila dividendu u ukupnom iznosu od 961.926 KM.
Poslovni rashodi Fonda u prvoj polovini tekuće godine iznose 506.141 KM, i najvećim dijelom se odnose na naknadu društvu za upravljanje a ostatak na troškove kupovine I prodaje ulaganja. Neophodno napomenuti da je zbog promjene računovodstvenih standarda od 01.01.2021.godine svi troškovi kupoprodaje akcija se terete na bilans uspjeha kao trošak jer se sva imovina fonda u akcijama klasifikuje po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha. 
Poslovni rashodi u prvoj polovini 2022.godine su za 91,9% veći u odnosu na isti period prošle godine zbog veće provizije Društva za upravljanje.

U periodu 01.01.2022-30.06.2022.godine ostvaren je dobitak od 5.431.221 KM, odnosno dobitak po udjelu od 0,9638 KM.


5.2. Bilans stanja na dan 30.06.2022.godine

	Pozicija
	30.06.2022.
	31.12.2021.
	Indeks (2/3)*100

	1
	2
	3
	4

	UKUPNA IMOVINA 
	32.455.939
	29.962.597
	108,32%

	 
	 

	Gotovina i gotovinski ekvivalenti
	1.696.930
	873.372
	194,30%

	Ulaganja fonda 
	30.453.350
	28.592.610
	106,51%

	-Ulaganja fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspijeha
	24.270.939
	19.620.929
	123,70%

	-Ulaganja fonda u finansijska sredstva raspoloživa za prodaju
	3.223.857
	1.427.339
	225,86%

	- Depoziti i plasmani
	2.958.554
	7.544.343
	39,22%

	Potraživanja 
	305.659
	496.615
	61,55%

	- Potraživanja po osnovu prodaje hartija od vrijednosti
	0
	0
	-

	- Potraživanja po osnovu datih avansa
	130.111
	159.972
	81,33%

	- Potraživanja po osnovu dividendi
	173.127
	334.155
	51,81%

	- Ostala potraživanja
	1.498
	1.498
	100,00%

	- Potraživanja od društva za upravljanje
	923
	990
	93,23%

	Obaveze 
	261.458
	75.083
	348,23%

	-Obaveze po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti
	0
	0
	-

	- Obaveze po osnovu otkupa udjela
	6.535
	3.787
	172,56%

	- Obaveze prema društvu za upravljanje
	254.923
	71.296
	357,56%

	NETO IMOVINA FONDA 
	32.194.481
	29.887.514
	107,72%

	Kapital
	22.772.597
	25.866.555
	88,04%

	- Akcijski kapital – udjeli
	22.772.597
	25.866.555
	88,04%

	- Emisiona premija
	0
	0
	-

	- Revalorizacione rezerve
	56.805
	87.101
	65,22%

	- Neraspoređena dobit
	9.775.256
	4.344.035        
	225,03%

	- Neraspoređena dobit tekuće godine
	5.431.221
	2.023.984
	268,34%

	- Nepokriveni gubitak
	410.177
	410.177
	100,00%

	- Broj emitovanih udjela
	5.312.769
	5.819.611
	91,29%

	- Neto imovina po udjelu
	6,0598
	5,1357
	117,99%



[bookmark: _GoBack]Ukupna imovina Fonda na dan 30.06.2022.godine iznosi 32.455.939 KM, od čega se na ulaganja u hartije od vrijednosti odnosi 83,90% imovine. U odnosu na 31.12.2021.godine ukupna imovina je porasla za 8,32%. 
Obaveze iznose 261.458 KM i čine ih većinom obaveze prema društvu za upravljanje i obaveze za otkup udjela.
Neto imovina na dan 30.06.2022.godine je veća u odnosu na početak izvještajnog perioda za 7,72 % a do povećanja je došlo zbog rasta vrijednosti ulaganja fonda. 
Broj emitovanih udjela na dan 30.06.2022.godine je za 8,71 % manji u odnosu na početak godine, što je rezultat isplate udjela vlasnicima te njihovog brisanja iz registra.
 Vrijednost neto imovine po udjelu na dan 30.06.2022.godine iznosila je 6,0598 KM i za 17,99% je veća u odnosu na 31.12.2021.godine. 





Banja Luka, jul 2022.godine                                                                




Izvršni direktori:

_______________        ______________
Nenad Tomović             Goran Klincov
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